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Cataluna, Balearesy
Comunidad Valenciana
pisan el freno

el crecimiento

| affio 2023 ha finalizado con incertidumbre en el terreno

Las economias de estas tres comunidades auto- econdémico. Y 2024 tampoco ha comenzado con perspec-
. . tivas muy optimistas. Al menos en lo que se refiere al im-
nomas se ralentizan y confirman un frenazo eco- pacto del alza de la inflacién -la subyacente todavia escala

por encima de los dos digitos-, de la pérdida de poder adquisitivo
de las familias y del frenazo industrial de los pedidos econémicos
recuperarse. que debilitan la demanda externa de compras a empresas espa-
folas. El panorama, pues, no es muy esperanzador si se analizan
al detalle cdmo han acabado los ultimos dos trimestres del afo
pasado en el global de la economia espafiola ni tampoco en las

noémico que, al menos, tardara dos trimestres en
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economias regionales. En este articulo analiza-
remos la evolucion del crecimiento del Producto
Interior Bruto (PIB) en las autonomias de Catalu-
Aa, las Islas Baleares y la Comunidad Valenciana.
El diagnéstico tras este analisis en estas tres co-
munidades es claro: el crecimiento econémico
se ralentiza y confirma un frenazo econémico
que, al menos, tardara dos trimestres en recupe-
rarse.

Cataluna

La Conselleria de Economia de la Generalitat ha
actualizado a la baja sus previsiones de creci-
miento econdmico para los ejercicios del 2023
y 2024, mejorando las estimaciones para el pre-
sente curso y empeorando, por su parte, las de
este ejercicio que acaba de comenzar. El PIB de
Cataluia, por tanto, crecera finalmente cuando
se cierren los datos definitivos de 2023 en un
crecimiento del 2,4%, siete décimas mas de lo

estimado a finales del primer semestre del ejer-
cicio de 2023.

Sin embargo, para el 2024 la administracién ca-
talana rebaja sus perspectivas, segun diversos
documentos hechos publicos, apuntando a un
crecimiento del PIB del 1,8%, cuatro décimas
menos de lo esperado. “Pese a la desaceleracién,
la economia catalana mantiene un diferencial po-
sitivo respecto a la zona euro y evolucionard en Ii-
nea con el crecimiento de la economia espanola”,
apunta la Generalitat en su nota. 2,4% frente al
5,5% del afio pasado, con una aportacién posi-
tiva tanto de la demanda interna (1,3 puntos)
como la externa (1,1 puntos).

Las razones de este frenazo de la economia ca-
talana son diversas. El consumo de los hogares
se debilita (hasta el 1,0%), pero se mantiene al
alza gracias a la estabilidad laboral y la progre-
sién de los salarios, mientras que el aumento del
consumo publico seria moderado, del 1,9%. Uno

Cuando se cierren
los datos definitivos
de 2023, el PIB de
Cataluiia crecera un
2,4%, siete décimas
mas de lo estimado

Espaia Cataluna C.Valenciana Islas Baleares
Evolucién del paro - 4/TR 2023 (miles) 2.380,6 366,3 333,1 74,6
Tasa de paro - 4/TR 2023 (%) 11,76 8,97 12,65 11,38
IPC Tasa variacién interanual - Diciembre 2023 (%) 3,1 3.2 33 3.3
IPRI Tasa variacién interanual - Diciembre 2023 (%) -6,3 -4.4 -3,8 -16,1
PIB interanual - 3/TR 2023 (%) 1,8 2,1 1,5 2,9
Numero de viviendas hipotecadas - Noviembre 2023 32.645 5.140 3.630 153.435
Variacién interanual hipotecas - Noviembre 2023 (%) -19,1 -27,2 -25,1 -39,4
Capital Prestado - Noviembre 2023 (miles de euros) 6.945.265 1.135.455 578.719 260.428
Poblacién a 01/10/23 - Total 48.446.594 7.998.697 5.291.740 1.226.271
Poblacion a 01/10/23 - Hombres 23.726.731 3.937.068 2.600.856 610.955
Poblacién a 01/10/23 - Mujeres 24.719.863 4.061.629 2.690.884 615.316
Edad media de la poblacién a 01/01/22 44,09 43,35 44,05 42,04
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Total 5.512.558 1.263.135 778.655 221.653
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.763.635 652.771 390.087 111.519
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.748.923 610.364 388.568 110.134
Esperanza de vida al nacimiento - 2022 83,08 83,49 82,47 82.90
Esperanza de vida a los 65 afos (2022) - Hombres 19,06 19,28 18,71 19,28
Esperanza de vida a los 65 afos (2022) - Mujeres 22,96 23,24 22.40 22,40
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de los elementos que actuaban como motores,
la demanda externa, se debilita. Las exportacio-
nes totales de bienes y servicios moderan su cre-
cimiento hasta el 8,0%. Destaca el margen cada
vez mas limitado en la recuperacién del turismo
extranjero y un entorno mas debilitado.

Por lo que se refiere al mercado de trabajo, se
apunta una moderacién en la creacion de em-
pleo, después de la recuperacion intensa que se
produjo en los ejercicios de 2021 y 2022, en un
contexto de fuerte dinamismo de la poblaciéon
activa y en plena crisis por la pandemia provo-
cada por el Covid-19. Las previsiones para 2023
apuntan a una creacién de empleo de 55.700
puestos de trabajo. Esta dindmica, junto con el
destacado aumento de la poblacién activa, con-
duce a una disminucién de la tasa de paro, hasta
el 9,3%, el nivel mas bajo desde 2008.

La economia catalana tiene por delante un pe-
riodo de menor crecimiento debido al impacto
que ya estd imprimiendo la subida de los tipos
de interés, pero la parte positiva es que llega a
esta etapa con algunos indicadores en positivo.
La Cdmara de Comercio de Barcelona, en un
informe reciente publicado, ha rebajado en cin-
co décimas, hasta el 1,8%, sus proyecciones de
crecimiento para 2024, ya que considera que la
ralentizacién econémica debido a la politica mo-
netaria del Banco Central Europeo -que ha subi-

Demanda del sector cocina
Millones €

catalanas alcanzaran en 2023 un valor nominal
récord de 100.000 millones de euros, un 5% mas
que el aio anterior (un crecimiento mucho me-
nor que el del afo pasado, que fue del 14%)
Con todo, la ralentizacién de la economia “no
implica un escenario de recesién o contraccion”,
ha avisado el jefe del gabinete de estudios de la
Cdmara de Comercio de Barcelona, Joan Ramon
Rovira, quien ha presentado los indicadores del
estudio sobre la coyuntura econémica de Cata-
luAa que trimestralmente publica la institucion.
Rovira ha destacado que, si bien rebajan las ex-
pectativas de crecimiento para el afo que viene,
suben en cambio una décima sus previsiones
de expansion del PIB para el cierre de este 2023,
hasta el 2,3%. El principal motivo de ralentiza-
cion en el proximo ano esta claro: que los tipos
de interés seguiran altos mas tiempo de lo pre-
visto, ya que la inflacién no da sefales de bajar
de forma significativa (de hecho, la inflacién sin
contar los precios de la energia se mantiene al-
rededor del 6%).

Una de las consecuencias de que el precio del
dinero sea mas caro es que las empresas se lo
pensaran dos veces antes de acometer una in-
versién, y también las familias a la hora de con-
sumir. Por otro lado, Catalufia ya no podra contar
tanto con el sector exterior como en los Gltimos
anos, ya que los paises de la zona euro, los prin-

Demanda del sector bano
Millones €

@ CATALUNA
@ C.VALENCIANA
@ BALEARES

Total Espana 3.739

do en afo y medio el precio del dinero un 4,5%
para luchar contra la inflacién e intentar reducir-
la a por debajo o igual del 2%, una quimera que
todavia no se ha logrado a lo largo de 2023 con
las sucesivas subidas de tipos de interés-, tendra
un impacto sobre el consumo, las inversiones y
las exportaciones, que hasta ahora habian tirado
de la economia catalana. Segun las estimacio-
nes del gobierno catalan, las ventas al exterior
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Total Espana 3.782

cipales socios comerciales, también sufren la
misma ralentizacién.

La nota positiva y esperanzadora es que, en
conjunto, no hay indicadores de tensién que
apunten a un gran riesgo de insolvencia: “Esto
es porque se ha hecho una gran reduccién del en-
deudamiento y, por lo tanto, la carga financiera de
los intereses es menor. Esto no puede hacernos caer
en la autocomplacencia”, ha dicho el experto, y
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ha avisado que sectores como la hosteleria o la
construccidn tienen niveles algo mas altos, debi-
do a los efectos de la pandemia.

El otro aspecto positivo es la resiliencia que
hasta ahora ha mostrado la ocupacién, aunque
segun las encuestas que han realizado a las em-
presas, en los préximos meses el ritmo de con-
trataciones sera menor. En cuanto a inversiones
en obra publica, Rovira ha destacado que, si bien
en el sector de la vivienda irén a la baja, en con-
junto resistiran gracias al apoyo de los fondos
europeos Next Generation.

El tejido productivo ha llegado con mayor for-
taleza a este momento, pero ha llamado a au-
mentar la productividad y a que las empresas
sigan invirtiendo en tecnologia, investigacion
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Islas Baleares

y desarrollo. Quedan pendientes, por parte de
cumplimiento del Gobierno central, el traspaso
de la gestion de Cercanias de los trenes de Renfe
para mejorar las conexiones y transportes ferro-
viarios de Catalufa en su interior y la ampliacién
del aeropuerto de Barcelona.

En lo que se refiere al debate de la ampliacién
del aeropuerto de El Prat, los empresarios bar-
celoneses han solicitado un “didlogo transver-
sal”, aunque ha evitado mojarse sobre la Ultima
propuesta realizada por la patronal Foment del
Treball. Por ultimo, ha pedido al Gobierno “leal-
tad institucional”, ya que todavia no ha hecho
publicos los datos de ejecucion presupuestaria
por autonomias correspondientes a 2022. “Nos
lleva a pensar que, igual, la ejecucién es demasia-
do baja”, han sefalado desde la Cdmara barce-
lonesa.

Islas Baleares

En lo que respecta a las Islas Baleares, el Indice
Econdmico del Cercle d’Economia de Mallorca,
que analiza mensualmente 42 indicadores, indi-
caque el 72% de los indicadores disponibles cre-
cen en términos interanuales durante el mes de
septiembre y que, por otro lado, se hace “menos
intensa”la desaceleracion de la economia balear.
Segun ha detallado el organismo recientemen-
te, el Indice Econémico registra que se mantiene
la situaciéon anunciada de desaceleracién, que
se produce cuando el porcentaje de indicadores
que se aceleran se situa por debajo del 50% y el
de indicadores que crecen por encima del 50%.
Sin embargo, la desaceleracion de la economia
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Puntos de venta de cocinas en Islas Baleares, Cataluna y Comunidad
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Valenciana
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balear en septiembre se hace “menos intensa”,
puesto que se registra un 26% de indicadores
que se aceleran frente al 25% del mes anterior.
Asimismo, han senalado que, en septiembre
2022, el 83% de los indicadores analizados por
el Cercle crecian y un 44% de ellos se acelera-
ban. El Informe hace referencia a los ultimos da-
tos publicados por BBVA Research, que indican
que Baleares liderara el crecimiento econémico
en Espafia en 2023. Sin embargo, advierten que
afronta el ultimo trimestre en un contexto glo-
bal “lleno de incertidumbres que dificultan el creci-
miento a ritmos altos y pueden encaminar la evo-
lucién de la economia balear hacia una tendencia
mds moderada en 2024".

La evolucion de los precios, las tensiones geopo-
liticas, la erosién del poder adquisitivo de los
hogares, el problema de la vivienda, la falta de
mano de obra o la situacion politica en Espana,
“son factores que acabardn afectando a la activi-
dad en términos de retroceso de consumo”, segin
afirma en una nota informativa el Cercle Balear
d'Economia.

Por su parte, la Confederacién de Asociaciones
Empresariales de Baleares (CAEB) -con sede en
Palma de Mallorca-, ha hecho publico el Informe
Evolucion Econdmica correspondiente al tercer
trimestre de 2023, que sefala que la economia

DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioecondmi-
cos mas representativos agrupados por comunidades auténo-
mas y desglosados por provincias.

° Poblacién. Es la correspondiente al Padrén de 1 de enero
"\ de 2023 (poblacién de derecho). A nivel nacional alcan-

za una cifra total de 48.059.777 personas. Un 89% de
ellas se concentra en los municipios de mas de 1.000 habitantes.
Fuente: INE.

® @ Numero de parados registrados en el INEM en cada pro-
Ih vincia, en el primer trismetre de 2023. Este nivel de paro

registrado relacionado con la poblacion residente es un
buen indicador comparativo entre municipios.

Cuota de Mercado. Indice que expresa la capacidad de
consumo comparativa de los municipios, referida a 1 de
enero de 2023.

161 Matriculaciones. Parque automovilistico matricula-
do a 31 de diciembre de 2022. Fuente: DGT.
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Puntos de venta de banos en Islas Baleares, Cataluna y Comunidad

ISLAS BALEARES | CATALUNA | Barcelona | Lleida
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PTOS. VENTA INDEPENDIENTES 36 287 218 31 15

78 IM|COCINAS Y BANOS




Valenciana

Tarragona

C.VALENCIANA

Alicante | Castellon

Valencia

de Balearess crecié un 2,8% de julio a septiem-
bre, a pesar de la complejidad que sigue caracte-
rizando el contexto internacional. Esta tasa, que
recorta 1,1 puntos porcentuales el crecimiento
del trimestre anterior (3,9%), permite, gracias al
empuje estival, dar practicamente por cerrado
el ‘agujero’ que provocé la pandemia (-0,4% res-
pecto al -2,3% durante el segundo trimestre) y
situar los niveles de actividad de las Islas cerca
de maximos historicos.

Con todo, el archipiélago balear -Mallorca, Me-
norca, Ibiza y Formentera- sigue en fase de des-
aceleracion, que se prolongara los préximos tri-
mestres. “Nuestra capacidad y fortaleza turistica
hace que, por fin, este 2023 cerremos la brecha que
dejé la pandemia”, sefiala Carmen Planas, presi-
denta de CAEB.

La economia de las Islas Baleares ha continua-
do mostrando un mayor dinamismo respecto a
su entorno fruto del mayor peso de los servicios
vinculados al turismo y la hosteleria en la estruc-
tura productiva regional, especialmente duran-
te los meses de verano. No en vano, la senda de
crecimiento ha continuado deteriordndose tan-
to en el conjunto de la economia espafiola (1,8%
frente al 2,0% del segundo trimestre) como, es-
pecialmente, en la Unién Europea (0,0% frente
al 0,5% del segundo trimestre del afo pasado).
Asi, tres de cada cuatro economias europeas han
desacelerado la actividad entre julio y septiem-
bre, si se analizan los datos comparables por
trimestres y paises -como Francia (0,6% vs 1,2%,
2° trim.) o Italia (0,1% vs 0,3%, 2° trim.)-, y mas
de un tercio han crecido en negativo -Irlanda
(-5,6% vs -0,4%, 2° trim.), Suecia (-1,4% vs -0,4%,
20 trim.), Alemania (-0,4% vs 0,1%, 2° trim.) o Pai-
ses Bajos (-0,4% vs -0,1%, 2° trim.).
Territorialmente, todas las Islas han desacele-
rado de julio a septiembre, si bien Ibiza y For-
mentera volvieron a registrar un balance mas
favorable al impulsar su economia (3,0% vs
4,3%, 2° trim.) por encima de Mallorca (2,7% vs
3,9%, 2° trim.) y Menorca (2,4% vs 3,2%, 2° trim.).
Con todo, la isla de Menorca se ha erigido en
la primera isla balear en cerrar por completo el
diferencial negativo respecto de los niveles de
actividad prepandemia (+0,0%), un hito que los
meses de verano aun no lograron ni la economia
mallorquina (-0,3%) ni la pitiusa (-1,1%).

Desde el punto de vista de la oferta, la economia
balear ha moderado durante el tercer trimestre
la senda de crecimiento en todos los sectores de
actividad. Asi, el sector servicios se ha consolida-
do como el principal motor del crecimiento, re-
gistrando un avance del 3,1% (vs 4,2%, 2° trim.),
después de capitalizar un verano de récord en el
ambito turistico.
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Paralelamente, la industria se ha mantenido
como el ambito de actividad mas débil, al re-
bajar su crecimiento hasta el 0,5% (vs 1,0%, 2°
trim.), afectada por el endurecimiento de las
condiciones de acceso a la financiacién y la mo-
deracién de la demanda, especialmente en su
vertiente externa. Al mismo tiempo, la construc-
cién ha evidenciado de forma mas acusada la
moderacion de la actividad, al recortar el creci-
miento hasta el 1,2% (vs 3,3%, 1° trim.).

El ritmo de creacién de empleo se ha reducido
también entre julio y septiembre (4,3% vs 5,3%,
2° trim.), aunque por encima del nivel nacional
(2,9% vs 2,7%, 2° trim.). De hecho, la mayor for-
taleza del empleo ha llevado a las islas a cerrar
el mes de julio con el mayor nimero de traba-
jadores en activo de toda su historia -cifrado en
632.152 trabajadores-, un nuevo récord que,
puesto en perspectiva, supone ampliar en mas
de 167.000 efectivos en relacion a 10 afos
atras. Todo ello ha rebajado la incidencia del
desempleo hasta el 4,5% de la poblacién acti-
va (vs 4,7%, 2° trim.), tasa que no solo rebaja la
media espafola (11,5% vs 11,7%, 2° trim.), sino
que se sitia como la mas reducida de toda la
serie historica.

Desde la 6ptica de la demanda, durante el tercer
trimestre el consumo privado se ha mantenido
como la faccién mas dindmica de la demanda
interna (2,2% vs 2,6%, 2° trim.), gracias al sélido
desempeno de la actividad turistica, en un con-
texto en el que la capacidad de gasto familiar ha
seguido bajo la presion de la inflaciéon. Al mismo
tiempo, el continuo endurecimiento de las con-
diciones de acceso a la financiacién y la persis-
tente incertidumbre han continuado lastrando
la demanda de inversion (1,3% vs 1,8%, 2° trim.).
Una vez normalizados los niveles de actividad
prepandemia y desvanecido el efecto base que
destacan los expertos economistas de Baleares,
la comunidad auténoma insular afronta la rec-
ta final del ano abriendo una nueva etapa en la
que, necesariamente, deberd renovar los facto-
res que hasta la fecha han impulsado el creci-
miento regional para garantizar una senda mas
equilibrada y sostenible a corto y medio plazo.
Pero la desaceleracién ya muestra persistencia
tras el ultimo trimestre de 2023.

Y es que, en un contexto global plagado de in-
certidumbres geopoliticas a la baja, dominado
por la persistente inflacién y el continuo encare-
cimiento del acceso a la financiacién, todo apun-
ta a que la economia balear seqguird desaceleran-
dose durante los préoximos trimestres.

De esta forma, el encarecimiento de los precios
continuard marcando el devenir de la economia
con una inflacién por encima del objetivo del
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Banco Central Europeo (BCE) (2%) en el corto
y el medio plazo, y sequird mermando, de esta
forma, el poder adquisitivo de los consumidores.
No en vano, el IPC ha seguido al alza durante oc-
tubre (3,8%) y noviembre (3,6%) no solo en esta
autonomia insular, sino también a escala nacio-
nal (3,5% y 3,2%, respectivamente) y europea
(3,6% y 3,1%, respectivamente).

Ante este panorama, tanto el Banco Central Eu-
ropeo como la Reserva Federal mantienen sin
cambios los tipos de interés tras sus reuniones
de octubre y diciembre. El retraso con que las
subidas de tipos se acaban transmitiendo a la
economia real, continuara restringiendo las con-
diciones de acceso a la financiacién y frenando
la demanda en las economias en los préximos
trimestres. Asi, las nuevas previsiones del Fon-
do Monetario Internacional a finales de octubre
confirman una tendencia a la moderaciéon de la
economia mundial durante el presente ejercicio
(3,0% vs 3,5%, 2022) y el siguiente (2,9%), parti-
cularmente acusada para el conjunto de la zona
del euro (0,7% y 1,2%, respectivamente) -terri-
torio en el que sobresale el mayor dinamismo
previsto para Espana (2,5% y 1,7%, respectiva-
mente)-.

Comunidad Valenciana

Ahora vamos a analizar la evoluciéon econémi-
ca de la Comunidad Valenciana. La economia
de esta autonomia, formada por las provincias
de Castellén, Valencia y Alicante, espera cerrar
el pasado 2023 con un crecimiento por enci-
ma del 2%, pero consolida la trayectoria de ra-
lentizacién, segun el Informe de Coyuntura y
Perspectivas Econdémicas de la Confederacion
Empresarial de la Comunitat Valenciana (CEV)
correspondiente al tercer trimestre de 2023.

Y es que, segun datos del Instituto Nacional de
Estadistica (INE), entre junio y septiembre del
afo pasado la economia regional ha avanzado
un 0,3% en tasa trimestral y un 1,5% en tasa
anual, segun estima la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (AIReF).

A pesar de que este avance es superior a lo espera-
do a principios de afo, significativamente superior
al registrado en la zona euro y que coincide con
el crecimiento medio de la economia espaiola, el
analisis de datos mas recientes y las perspectivas
trasladadas por las organizaciones sectoriales de la
CEV apuntan a que, en el corto plazo, la economia
de la Comunidad Valenciana continuara ralenti-
zandose a lo largo de este ailo 2024, al menos du-
rante el primer semestre del afo.

El informe senala que el menor crecimiento
global afectara a la mayoria de ramas manufac-
tureras; mientras, las ramas de servicios y cons-




La economia
valenciana espera
cerrar el pasado 2023
con un crecimiento
por encima del

2%, pero consolida
la trayectoria de
ralentizacion

truccion se veran afectadas por los “todavia ele-
vados niveles de inflacién y el encarecimiento de
los costes financieros”, que drenaran el consumo
y la inversion.

Del mismo modo, el informe alerta de los pro-
blemas a los que se estan enfrentando las em-
presas como los elevados costes energéticos, fi-
nancieros, de materias primas y componentes y
a una nueva escalada de los costes laborales, asi
como a las dificultades para encontrar personal
cualificado.

Para el 2024, en un entorno de bajadas de tipos
de interés, el escenario central apunta a un cre-
cimiento econémico positivo, similar al del con-
junto de Espafia y por encima de la media de la
zona euro, que podria situarse en una horqui-
lla entre el 1,5 y el 1,75%. Por todo ello, desde
la CEV se insiste en la necesidad de generar un
clima favorable a la actividad empresarial y a
la inversion “que favorezca la productividad y la
competitividad de nuestra economia”.

Del mismo modo, se recomienda por parte de
los expertos empresariales de la Comunidad
Valenciana que los costes laborales vayan en
linea con lo estipulado en el V Acuerdo para el
Empleo y la Negociacién Colectiva, que los con-
tratos publicos se indexen y asuman el aumento
de costes, y que la presion fiscal se reduzca hasta
los niveles medios de los paises de la OCDE. La
economia valenciana situard su crecimiento en
el 2,1 % este ano, tres décimas por debajo de la
media espanola, y desacelerard al 1,9 % en 2024
como consecuencia de la elevada incertidum-
bre, el menor dinamismo de las exportaciones y
el encarecimiento de la energia, segun las previ-
siones realizadas por el servicio de estudios del
banco BBVA Research.

Esa ralentizacion de solo dos décimas permitiria
que en estos dos afos (2023 y 2024) se podrian
crear unos 96.000 empleos y la tasa de paro que-
daria reducida al 12,2 %, segun indica el informe
de analisis econémico referido a la Comunidad
Valenciana, presentado por el responsable del
servicio, Rafael Doménech.

Las exportaciones continuaron en 2023 con la
pérdida de dinamismo y todavia estan un 11%
por debajo de niveles prepandemia hasta julio.
Los alimentos tuvieron una fuerte recuperacion
en el primer semestre del aio, pero el automdévil
no se ha normalizado por completo y el turismo
ha mostrado sintomas de desaceleracién en ocu-
pacién y pernoctaciones hoteleras en verano.

De hecho, el tercer trimestre del afo 2023 ya
sefiala los nubarrones de una desaceleracién
econdémica en la economia de esta autonomia
levantina. La economia podria crecer una déci-
ma menos de lo esperado en 2023, y el tercer

trimestre sefala una clara desaceleracion por el
menor dinamismo de la demanda externa y el
encarecimiento de la energia. En el caso valen-
ciano, el uso de combustibles fésiles representa
hasta el 50% del consumo energético, por lo que
es mas sensible a los impactos en los costes.

En el dltimo trimestre del afio pasado se ha mo-
derado el avance del empleo en turismo y resto
de servicios, pero se ha mantenido en el sector
publico, segun el ultimo informe de BBVA Re-
search. El menor peso industrial, el sector que
mas sufre el recorte de actividad, lleva a un me-
nor deterioro de la industria; y la recuperacion
del turismo ha sido un bonus en relacién a otras
economias europeas, lo que, junto al impacto de
los fondos europeos, compensan que la revision
de crecimiento para 2023 se quede en solo una
décima.

Por su parte, el sector turistico comienza a ago-
tar su capacidad de crecimiento de cara a 2024,
y este verano la ocupacioén y las pernoctaciones
hoteleras han evolucionado de manera menos
favorable que en la primera parte del afo. Los
problemas de suministro de componentes del
automovil van en descenso y se espera cier-
ta normalizacién para este sector. En cuanto a
compraventa de vivienda, se ha desacelerado
por el aumento de los tipos de interés y el menor
dinamismo del empleo.

Segun explica Doménech, existen buenas bases
para pensar que el crecimiento continlie a un
ritmo aceptable, siendo una de ellas las mejores
expectativas sobre el precio del gas, la conclu-
sion de las subidas de tipos de interés y la cierta
recuperacién del poder adquisitivo de los sala-
rios, que mantendra el consumo interno.
Ademas, los fondos europeos Next Generation
podrian empezar a tener un impacto mayor en
el gasto e impulsar la inversién. Los visados de
obra no residencial se aceleran y superan ya en
mas de un 60% los ritmos de 2019, y se recupe-
ran las importaciones de bienes de equipo para
la construccién. Asi, BBVA Research se muestra
optimista en cuanto a la continuacién del creci-
miento gracias a la fortaleza de las cuentas de
empresas y familias, a la normalizaciéon en la
actividad industrial, al apoyo que suponen los
fondos europeos y al aumento de la poblacion
activa.

Sin embargo, el informe apunta que esta recu-
peracién podria verse afectada por el freno del
buen comportamiento del sector turistico, la
caida en venta de vivienda, la subida de precios
y la recesion en los datos relacionados con el
empleo, asi como el impacto sobre la economia
valenciana de la subida del precio del gas y del
petréleo.l
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