DISTRIBUCION

Madrid, Murciay
Castilla-La Mancha se
aferran al crecimiento

A pesar de la geopolitica y la sequia, el escenario de una inflacién controlada a nivel europeo, que
posibilite una bajada de los tipos de interés en la segunda parte de 2024, estimulara el consumo de

los hogares, que podria crecer este afio un 1,7%.
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| panel de los expertos econémicos au-
gura para el final de este aflo 2024 un li-
gero retroceso -aunque todavia esta por
ver la evoluciéon de los tres trimestres de
este ejercicio- de las expectativas de crecimien-
to econémico en el conjunto de Espafa como

bre la economia espanola. De hecho, el dltimo
informe de la Cdmara de Comercio de Espafia ha
mejorado sus previsiones econémicas para 2024
y prevé que el PIB crezca un 2%, cuatro décimas
mas de lo estimado a finales del ejercicio del afo
pasado, pero tras una ligera desaceleracién este

La Camara de
Comercio de

Espafia ha mejorado
sus previsiones
econdmicas para

pais. La guerra de Rusia en Ucrania, el conflicto  afo la economia volvera a repuntar el afno 2025. 2024
bélico de Israel en la Franja de Gaza, la sequia, Ademas, la Cdmara de Comercio de Espaia ha
la inflacion todavia descontrolada por encima anticipado las primeras previsiones para el afio
de los dos digitos en la zona euro, la sequia  que viene, cuando prevé que la evolucién de la
persistente en la segunda mitad sur de nuestro  actividad econémica se mantenga en niveles si-
pais... Ingredientes geopoliticos y financieros  milares a los de este afo, con un avance del PIB
internacionales que avivan los nubarrones so-  del 1,9%.
Espafia Comunidad de Castilla- Region de
P Madrid La Mancha Murcia
Evolucién del paro - 4/TR 2023 (miles) 2.830,6 361,0 126,8 86,2
Tasa de paro - 4/TR 2023 (%) 11,76 9,72 12,45 11,32
IPC Tasa variacion interanual - Febrero 2024 (%) 2,8 2,6 3 28
IPRI Tasa variacién interanual - Diciembre 2023 (%) -6,3 -10,3 -4 -7,5
PIB interanual - 4/TR 2023 (%) 2 2 2,1 1,7
Numero de viviendas hipotecadas - Diciembre 2023 24.927 5.247 872 525
Variacion interanual hipotecas - Diciembre 2023 (%) -17 19,6 -13,1 -39,7
Capital Prestado - Diciembre 2023 (miles de euros) 3.051.034 893.024 84.094 45.264
Poblacién a 01/01/24 - Total 48.592.909 7.000.621 2.100.523 1.569.164
Poblacién a 01/01/24 - Hombres 23.807.546 3.352.591 1.053.361 786.213
Poblacién a 01/01/24 - Mujeres 24.785.363 3.648.030 1.047.162 782.951
Edad media de la poblacién a 01/01/22 44,09 43,04 43,72 41,18
Poblacion extranjera a 01/01/22 - Total 5.512.558 945.933 192.723 226.431
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.763.635 448.178 98.245 122.486
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.748.923 497.755 94.478 103.945
Esperanza de vida al nacimiento - 2022 83,08 84,76 83,33 82,05
Esperanza de vida a los 65 afnos (2022) - Hombres 19,06 20,28 19,37 18,3
Esperanza de vida a los 65 afos (2022) - Mujeres 22,96 24,07 22,88 21,98
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Esta mejora de las previsiones para 2024 se pro-
duce después de que la economia espafiola se
comportara mejor de lo esperado en el uUltimo
trimestre del ano pasado, a pesar del complicado
contexto internacional, la atonia de las principa-
les economias europeas, las tensiones inflacionis-
tas y la subida de los tipos de interés durante el
ejercicio. La demanda nacional serd responsable
de la practica totalidad del incremento del PIB
previsto para este afo, ya que aportara 1,9 puntos
porcentuales al crecimiento.

El escenario de una inflacién controlada a nivel
europeo, que posibilite una bajada de los tipos
de interés en la segunda parte del afio 2024, es-
timulard el consumo de los hogares, que podria
crecer este afno un 1,7%. En 2025, se moderaria
ligeramente hasta el 1,5%, segun estima la autori-
dad cameral empresarial.

Esa posible mejora en las condiciones de finan-
ciacion también tendrd un impacto positivo en
la inversidon empresarial, que se incrementara un
2,1%. La Cdmara de Espana ha elevado 5 décimas
sus previsiones de crecimiento de la inversion en
bienes de equipo en 2024, hasta el 1,8%, mientras
que para 2025 prevé un avance del 1,9%. La nece-
sidad de reducir costes en un entorno de posible
incremento en el precio de los suministros podria
ejercer de incentivo a la inversién de las empresas,
sobre todo, teniendo en cuenta la ayuda que pue-
dan prestar los fondos Next Generation EU en ese
sentido. Por lo que se refiere a la construccion, la
estimacion es que la inversion crezca un 2,4% en
2024 (1 décima porcentual por debajo de las ante-
riores previsiones) y un 2,2% en 2025. No obstan-
te, aun existe mucha incertidumbre en cuanto a la
evolucion de los costes de los materiales, y sobre la
posibilidad de que las instituciones crediticias rela-
jen las condiciones financieras para el acceso a cré-

Demanda del sector cocina
Millones €

Total Espana 3.739
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ditos hipotecarios o para la reforma de la vivienda.
En cuanto al consumo publico, el mantenimiento
del flujo de los fondos europeos Next Generation
EU y el hecho de que no sera hasta 2025 cuando
la UE vuelva a instaurar el procedimiento de défi-
Cit excesivo, traerian asociados un incremento del
consumo de las AAPP en 2024 hasta el 2,5%, seis
décimas por encima de lo previsto en las anterio-
res previsiones. Este aumento del gasto publico
sera compatible con la continuidad de la senda de
reduccién del déficit publico, que podria alcanzar
en 2025 el objetivo del 3% del PIB, establecido por
la Union Europea, dado que el flujo de fondos de
recuperacion europeos, que no computan como
déficit, y los incrementos de ingresos fiscales, es-
poleados por los impuestos estipulados para 2024,
permitirdn mantener el nivel de gasto de las comu-
nidades autébnomas.

De hecho, el necesario ajuste de las cuentas pu-
blicas debe combinar la via de mayores ingresos
fiscales con la reduccién del gasto publico. En este
sentido, desde la Camara de Espafia se aboga,
principalmente, por establecer una senda de con-
solidacion fiscal basada en la reduccion del gasto
publico, sobre todo ante un contexto econémico
caracterizado por el incremento generalizado de
los costes de produccidn, evitando incrementar la
carga impositiva al tejido productivo.

La evolucién del sector exterior serd modesta en
2024 por el impacto en las exportaciones de las
tensiones en el Mar Rojo y el conflicto bélico de
Israel en la Franja de Gaza, la sequia en el Canal de
Panama o las dificultades de Alemania, segundo
socio comercial de Espaia y tercer pais emisor de
turistas. Por ello, la previsién es que el crecimien-
to de las exportaciones en 2024 sera del 1,4%, un
punto porcentual inferior al de 2023, mientras
que las importaciones avanzaran un 1,2%.

Demanda del sector bano
Millones €

Total Espana 3.782

COMUNIDAD DE
MADRID

CASTILLA-
LA MANCHA

REGION DE MURCIA




En 2025, sin embargo, se espera un mayor dina-
mismo del sector exterior con unas exportaciones
que podrian recuperar una tasa de crecimiento del
2,5% ante la esperanza de que el comercio interna-
cional se reactive si mejora la situacidon geopolitica.
La Cdmara mantiene sus previsiones de paulatina
reduccion de la inflacidon en 2024, cuando el IPC
general creceria un 2,7% de media anual, mientras
que la tasa subyacente se situaria en el 3,3%. Para
2025, el descenso medio del IPC total seria solo de
una décima (2,6%) y del subyacente de tres (3,0%).
Respecto al mercado laboral, las proyecciones se
han revisado al alza en consonancia con la mejora
de las expectativas de crecimiento del PIB. La ocu-
pacién crecera un 1,9% este aino, lo que supondra
la creacion de 380.000 nuevos empleos, y un 1,7%
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DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

Presentamos los datos estadisticos e indicadores
socioecondmicos mas representativos agrupados
por comunidades auténomas y desglosados por
provincias.

Poblacién. Es la correspondiente al Padrén
de 1 de enero de 2023 (poblacién de dere-

'.‘.‘ cho). A nivel nacional alcanza una cifra total
de 48.059.777 personas. Un 89% de ellas se
concentra en los municipios de mas de 1.000
habitantes. Fuente: INE.

Numero de parados registrados en el INEM
® @ en cada provincia, en el primer trismetre de
I]h 2023. Este nivel de paro registrado relacio-

nado con la poblacion residente es un buen

indicador comparativo entre municipios..

Cuota de Mercado. Indice que expresa la
capacidad de consumo comparativa de los
municipios, referida a 1 de enero de 2023.

Matriculaciones. Parque automovilistico
@amatriculado a 31 de diciembre de 2022.
Fuente: DGT.

92 IM|COCINAS Y BANOS

€28 6.848.956
S 4.069.069
(]

& 11,01%

@ 1354%

Toledo

al
Comunidad °0

ey 491.345

el préximo, equivalente a 350.000 puestos de trabajo, con una ligera
mejora de la productividad en ambos ejercicios. Este buen comporta-
miento del empleo permitiria reducir la tasa de paro hasta el 11,3% en
2024y el 10,9% en 2025.

A la espera de comprobar estas predicciones para este ejercicio, en este
articulo nos detendremos en el analisis de las posibilidades de creci-
miento de la Comunidad de Madrid, Castilla-La Mancha y la Regi6n de
Murcia.

Comunidad de Madrid

La Comunidad de Madrid ha presentado el anteproyecto de sus Pre-
supuestos Generales para el ano 2024, en los que contempla un cre-
cimiento econémico de hasta un 2,1% de PIB. Es decir, por encima del
crecimiento del resto de Espafa y, en concreto, de las previsiones del
Gobierno central, que en su Ultima revision fijé el dato en el 2%, cua-
tro décimas menos que antes. Ademas, el equipo econémico de la Co-
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Puntos de venta de muebles de COCINA

BERCELI
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KUCHENHOUSE
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OB

PINO

RED COCINA

SANTOS

SENSSIA

SIEMATIC

VENETA

Comunidad
de Madrid

Castilla-
La Mancha

| Albacete |CiudadRea|| Cuenca |Guada|ajara| Toledo

Region de
Murcia
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Puntos de venta de BANOS
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munidad de Madrid prevé que todo este margen
de crecimiento se hard con endeudamiento neto
cero, razén por la que plantea un proyecto de Pre-
supuestos de 27.500 millones de euros; es decir,
un 19,6% mas. En lineas generales, casi el 90%
del presupuesto que se debatird en la Asamblea
de Madrid, se destinara al gasto social. Por tanto,
nueve de cada 10 euros van a este capitulo, sien-
do la Consejeria de Sanidad la mas beneficiada y
la que acapara el mayor volumen de cuantia, con
10.151,1 millones de euros.

Esto significa, en términos porcentuales, un
16,3% mas, dirigidos fundamentalmente a par-
tidas como la Atencién Primaria, que se queda
con 2.572 millones, un 25% mas con respecto a
los presupuestos de 2022 -los de 2023 fueron una
prorroga de las cuentas del anterior afio, dado
que Vox se opuso en el ultimo momento a apoyar
los Presupuestos de la Comunidad de Madrid-.
También van dirigidos a la Atencién hospitalaria,
con 6.767 millones de euros, un 14,3% mas que
en 2022, segun la nota del gobierno madrilefio
regional.

La economia de la Comunidad de Madrid sigue
creciendo y ha registrado un aumento del 2,1%
en el ultimo afo, lo que supone hasta tres dé-
cimas por encima de la media de Espafa. Asi lo
reflejan los Ultimos datos de la Contabilidad Re-
gional correspondientes al tercer trimestre de
2023 detallados por el viceconsejero de Economia
y Empleo, Daniel Rodriguez. El incremento de la
economia regional ha sido de tres décimas con
respecto al periodo abril-junio. Por sectores, la
construccién ha registrado la mayor alza, con un
3,2% durante el Gltimo afo, seguida por industria,
con un balance del 3%. Por su parte, servicios ob-
tiene un 1,7% y agricultura un 0,2%. Entre las ac-
tividades terciarias, las relacionadas con sanidad,
educaciény los servicios sociales anotan el mayor
crecimiento con un 3,1%. Los servicios a empre-
sas y financieros consiguen un avance interanual
del 1,3%, mientras que distribucidn y hosteleria,
por su parte, progresan un 1,1% interanual.
Destaca también la mejora de la inversiéon que
recibe el mayor impulso del ultimo afo al crecer
el 2,1%, especialmente en el ambito de la vivien-
da (9,4%). Ademads, el consumo de los hogares ha
ascendido un 1,3% y la demanda externa se ha
incrementado un 8,1% respecto al mismo perio-
do de 2022.

Con todo, la Comunidad de Madrid es el motor de
la economia estatal, aportando el 19,4% del PIBy
liderando la creaciéon de empresas en los nueve
primeros meses del afio, con mas de 18.000 nue-
vas sociedades. “Es la comunidad mds dindmica
en la creacién de empresas y eso tiene su reflejo,
evidentemente, en el impacto econémico que eso
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supone. Al final, la Comunidad de Madrid, con apro-
ximadamente un 14% de la poblacion de este pais,
tiene un impacto en el PIB nacional mucho mds im-
portante del que le corresponde por la poblacién”,
han detallado desde el gobierno regional.
También mantiene el primer puesto en atraccion
de inversiones extranjeras, con mas de 7.500 mi-
llones de euros, y ha registrado el maximo histéri-
co en afiliacion con mas de 3,6 millones de madri-
lefos de alta en la Seguridad Social.

Igualmente, la Comunidad de Madrid mantiene
el primer puesto en atraccion de inversiones ex-
tranjeras, con mas de 7.500 millones de euros, el
63,2% respecto al total nacional, de modo que
practicamente dos de cada tres euros que llegan
a Espana llegan a Madrid.

En cuanto a las previsiones de crecimiento que
elaboran organismos externos, apuntan a un
cierre de 2023 algo superior al conjunto nacio-
nal, con un 2,6% para este aio, cuatro décimas
por encima de la media espafiola, y un 2,3% para
2024,

Habra que ver cémo evoluciona este afo porque
la Comunidad de Madrid puede verse afectada
por los indicadores internacionales y puede ver-
se influida por los conflictos bélicos, la subida de
precios, la subida de los carburantes o la subida
de tipos, que estan teniendo un efecto importan-
te en la economia europea y también en la eco-
nomia espafola.

Castilla-La Mancha

La alerta por sequia seguird marcando el creci-
miento econémico de Castilla-la Mancha, cuyo
PIB crecerd un 1,3% en 2024 y un 2,7% en 2025.
Esto permitira crear 42 mil empleos y reducir la
tasa de paro hasta el 12,2% en 2025, segun el ul-
timo informe del Servicio de Estudios del BBVA.
Segun este informe, “la economia ird de menos a
mds’, con una “mejora progresiva” conforme pase
el 2024 y en la medida en que la agricultura deje
de “lastrar” el crecimiento en la comunidad au-
ténoma, mientras que el resto de sectores conti-
nuara con su aportacién positiva. En opinién de
los economistas que han elaborado este estudio,
cabe destacar que la economia castellanoman-
chega se ha visto “lastrada” por la caida de la agri-
cultura y el crecimiento de Castilla-La Mancha
durante el afio 2023, del 2 %, ha continuado por
debajo del observado en el conjunto de las co-
munidades autébnomas (2,5 %).

Para 2024 hay distintos factores que haran que el
avance de la economia se mantenga “relativamen-
te moderado”, alrededor del 1,3 %, y, en particular,
se observa una desaceleracién en la creacién de
empleo y en el impacto del incremento de tipos
de interés, que afecta a ciertos sectores en la utili-

La economia de

la Comunidad

de Madrid ha
registrado un
aumento del 2,1%
en el altimo ano,
tres décimas por
encima de la media
de Espana




zacion de créditos, como la venta de viviendas.

El “estancamiento” o incluso “recesién” en algunos
de los principales socios comerciales de la econo-
mia castellanomanchega hace que las exporta-
ciones de bienes caigan, sobre todo por la menor
produccién agroalimentaria por la sequia, o que
el flujo de turistas se ralentice.

Hacia 2025, se prevé la aceleracién de la actividad
econdémica en la medida en que se normalice la
situacion del campo vy, si se da un afio normal o
por encima de lo normal en términos de lluvia,
esto implicaria un sesgo al alza sobre la prevision
actual del 2,7 %, por encima del conjunto de Es-
pafa (2,5 %). Si se cumple este escenario, se esti-
ma que se crearan alrededor de 21.000 puestos
de trabajo por afio (42.000 en los dos afos) y que
la tasa de paro se reduzca a alrededor del 12 %.
Existe el riesgo climatolégico, la posibilidad de
que no haya una recuperacion intensa en paises
importantes para el comercio de las empresas
castellanomanchegas como Alemania, la posibi-
lidad de que la inflacién no caiga tan rapido, que
se reduzca la mejora del poder adquisitivo que se
espera para los hogares o no se ralentice la reduc-
cién de los tipos de interés.

Para reducir los efectos de la sequia en la econo-
mia, el gobierno regional castellanomanchego ha
aprobado el Plan Adelante 2024-2027, que conta-
ra con un 40% mas de inversidn hasta alcanzar los
400 millones.

Un plan regional que se va a traducir en multitud
de expedientes de inversion y ayudas preferen-
tes, siendo la piedra angular de la estrategia de
crecimiento econémico y de creacién de empleo
para los proximos afos, con el objetivo puesto en
superar las cifras que deja la anterior edicién del
Plan Adelante, que llegé a un total de 30.000 em-
presas de Castilla-La Mancha. Cabe destacar que
la industria en la region supera los 40.000 millo-
nes de euros en facturacion.

Al respecto de esas capacidades industriales de
la regidn, la consejera ha hecho referencia a los
datos publicados por el INE recientemente sobre
el sector industrial, que sittan la cifra de negocio
de las empresas industriales de Castilla-La Man-
cha por encima de los 40.000 millones de euros
en el ano 2022 y es la primera vez que se superan
los 40.000 millones de euros en facturacion en la
industria en la regién.

Ese trabajo de captacion de proyectos ha hecho,
segun ha informado la consejera, que Castilla-La
Mancha haya captado ya 257 proyectos de inver-
sion internacional en los ultimos dos afos.

Region de Murcia
La economia de la Regién de Murcia sigue depen-
diendo del sector servicios, turismo y de su enor-

me potencial hortofruticola. Tampoco se ha visto
desprotegida de los vaivenes internacionales, mar-
cados por los aumentos del precio de las energias
y de los combustibles y de los conflictos bélicos,
pero en términos generales las expectativas son
positivas en cuanto al crecimiento econémico.
Elinforme del BBVA Research prevé un crecimien-
to de la economia de la Regién por encima de la
media nacional para 2024. El organismo sefala
que la economia regional crecerd un 1,6% duran-
te este afo y un 2,5% en 2025. Estos datos actuali-
zan la previsién de crecimiento de la Regién para
2023 desde el 1,8% hasta el 2,1%, lo que supone
la revisién al alza mas elevada de todas las comu-
nidades autébnomas.

El estudio advierte de los riesgos de la inestabi-
lidad mundial para las exportaciones y prevé la
creacién de 34.000 puestos de trabajo en la Re-
gién de Murcia entre los afios 2023 y 2025.

A falta de los datos oficiales del ejercicio pasado,
esta modificacién supone la revisién al alza mas
elevada de todas las comunidades auténomas.
El consejero de Economia, Hacienda y Empresa,
Luis Alberto Marin, subrayé que las conclusio-
nes de este estudio “suponen un respaldo al tra-
bajo que estamos haciendo en la Regién de Murcia
frente a la incierta situacién de la economia inter-
nacional”.

El informe del BBVA, de hecho, menciona el es-
tancamiento de las principales economias eu-
ropeas como uno de los riesgos para la econo-
mia regional y, en concreto, como causante de
un posible estancamiento de las exportaciones.
Otras amenazas para la economia regional, se-
gun este organismo, podrian ser el impacto de
la sequia y la situacion de las cuentas publicas
autondmicas, “lastradas desde hace mds de una
década por la infrafinanciacién”.

En lo que se refiere al empleo, el informe sefala
que la Region creard 34.000 puestos de traba-
jo entre los afnos 2023 y 2025, y que la tasa de
paro seguird bajando hasta situarse en torno a
un 11,5% el afio que viene, lo que supondria un
descenso del paro de 12 puntos en la Gltima dé-
cada en la Region de Murcia.

“La Regidn debe seguir por el camino de la mode-
racién fiscal y de la simplificacion administrativa
para mantener e impulsar la actividad de nuestros
auténomos, pymes y empresas, y minimizar asi el
impacto del parén de la actividad mundial. Este es
el camino para seguir dinamizando la economia
regional y mantenernos en la senda de creacién de
nuevos puestos de trabajo”, concluyd Marin.

La Catedra de Competitividad del Colegio de
Economistas y la Universidad de Murcia pre-
vén, por su parte, un crecimiento medio anual
del 1,9% del PIB en la Regién de Murcia para el

BBV A Research
sefiala que la
economia murciana
crecera un 1,6%
durante este afio y

un 2,5% en 2025
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trienio 2023-25, segun los resultados de la esti-
macién realizada por el equipo Hispalink-Murcia
para el proyecto de Modelizacién Regional Inte-
grada.

Por afos: 1,8% en 2023 (confirmando el dato
adelantado del andlisis de junio); 1,7% para 2024;
y 2,3% para 2025. La previsidn para el conjunto
de Espafa es de 2,4% en 2023; 2,1% en 2024, y
2,6% en 2025, respectivamente. La actualizacién
de las predicciones de crecimiento de la econo-
mia de la Region de Murcia, realizadas en el mes
de diciembre, confirma las presentadas en el pa-
sado mes de junio. Se estima que para 2023 haya
un aumento del PIB del 1,8% regional frente al
2,4% del conjunto nacional.

Sin embargo, las perspectivas para el afho 2024
apuntan hacia una mayor moderacién como
consecuencia del agravamiento de los efectos
desfavorables generados por la inestabilidad
asociada a la extension del conflicto bélico exis-
tente en Ucrania al mas reciente conflicto entre
Israel y el grupo terrorista Hamas en la Franja de
Gaza. También influye el empeoramiento de las
perspectivas econdmicas internacionales, los
elevados precios de la energia y de los tipos de
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interés, la persistencia de una inflaciéon subya-
cente elevada y niveles de déficit y deuda publi-
ca elevados, que deberan revertirse con la vuelta
a la aplicacion de las reglas fiscales.

Desde la perspectiva sectorial, durante el trie-
nio 2023-2025 la pérdida de pulso econémico
viene explicada, principalmente, por la mayor
desaceleracion de las actividades industriales y,
en menor medida, las del sector servicios, con
crecimientos inferiores o similares a la media
regional (1,9%) y con un aumento promedio del
1,2%y del 1,9%, respectivamente.

Por el contrario, las actividades de la construc-
cion (3,1%) y las actividades agrarias (2,2%),
crecen por encima del promedio regional. El
empleo se ve también afectado por la inesta-
bilidad internacional actual. Las previsiones so-
bre el empleo regional durante el trienio 2023-
2025 alcanzan una cifra promedio de 1,9% para
el trienio. Se movera desde el 1,9% en 2023, el
1,7% en 2024 hasta el 2,1% en 2025, permitien-
do una leve mejora sostenida de la productivi-
dad laboral. Esta dinamica del empleo se tradu-
ce en la creacién de 12.800 puestos de trabajo
cada afno.l



