COMUNIDADES

Madrid, Castilla-
La Mancha y Murcia: la
recuperacion continua

Tras crecer un 3,2 % en el Gltimo ejercicio, se prevé que la economia siga creciendo en 2025 por enci-

ma del promedio de la eurozona, una tendencia extensible también a las comunidades auténomas.
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l Lo que tendremos para 2024 es un crecimiento
del 3,1 % o del 3,2 %, y eso nos aporta para el
arranque de 2025 un arrastre de 1,2 puntos de
crecimiento, por lo que el afio va a tener también

un crecimiento, fuerte y robusto”. Con estas palabras,

el ministro de Economia, Comercio y Empresa, Carlos

Cuerpo, avanzaba a principios de enero que la eco-

nomia espafola superaria las previsiones iniciales

pleos, hasta alcanzar los 22 millones de ocupados.
Por lo tanto, si el afo pasado fue mejor de lo anti-
cipado, hay bases para que en el presente ejercicio
ocurra lo mismo. Es mas, se estima que hasta 2026
seguird un crecimiento por encima del 2 %, de nue-
vo entre los mas altos de las grandes economias de
la UE.

;Cuales son los motores que sustentaran este esce-

El turismo

continuara siendo
una palanca clave: la
contribucion de este
sector al crecimiento
del PIB en 2025 sera

de entre el 0,4

en 2025, que establecian el aumento del PIB en un  nario macroeconémico? Los analistas de CaixaBank y el 0,5 %
2,4 %. Siendo asi, Espafna volveria a encabezar este  Research establecen cinco elementos. En primer
ano el crecimiento de la Unién Europea. Y lo haria  lugar, cabe destacar que se espera que los hogares
en un contexto de inflacién controlada (2 %) y en  continten recuperando poder adquisitivo; la remu-
el que se han creado medio millén de nuevos em-  neracién por asalariado se situard algo por encima
Espafia Comunidad Castilla- Region
P de Madrid La Mancha de Murcia
Evolucién del paro - 4/TR 2024 (miles) 2.595,5 328,5 122,6 103,9
Tasa de paro - 4/TR 2024 (%) 10,61 8,58 11,86 13,4
IPC Tasa variacion interanual - Enero 2025 (%) 2,9 31 2,8 23
IPRI Tasa variacion interanual - Enero 2025 (%) 2,6 51 1,2 1,7
PIB interanual - 4/TR 2024 (%) 35 3,6 34 4,1
Numero de viviendas hipotecadas - Diciembre 2024 32.249 4,942 1.332 969
Variacién interanual hipotecas - Diciembre 2024 (%) 30 -3,6 54,3 78,5
Poblacién a 01/01/25 - Total 49.077.984 7.125.583 2.120.261 1.584.801
Poblacion a 01/01/25 - Hombres 24.068.350 3414344 1.064.725 794.445
Poblacién a 01/01/25 - Mujeres 25.009.634 3.711.239 1.055.536 790.356
Edad media de la poblacién a 01/01/22 44,09 43,04 43,72 41,18
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Total 5.512.558 945.933 192.723 226.431
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.763.635 448.178 98.245 122.486
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.748.923 497.755 94.478 103.945
Esperanza de vida al nacimiento - 2023 83,77 85,39 83,78 82,82
Esperanza de vida a los 65 afios (2023) - Hombres 19,65 20,86 19,74 19,04
Esperanza de vida a los 65 afos (2023) - Mujeres 23,49 24,42 23,34 22,43
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de una inflacion ligeramente superior al 2 %, lo que
permitird, junto con las bajadas de tipos de interés,
la solida posicién financiera de los hogares y el fin
de las presiones inflacionistas, a una ligera acelera-
cién del consumo privado. Por otro lado, el turismo
continuara siendo una palanca clave del crecimien-
to: la contribucién de este sector al crecimiento del
PIB en 2025 serd de entre el 0,4y el 0,5 %, por debajo
de 2023 y 2024, pero una cifra todavia muy notable.
En tercer lugar, la demografia continuara siendo
un “viento de cola”. En los Ultimos dos afos, la po-
blacién ha crecido aproximadamente un 1 % inte-
ranual, debido en gran medida a la llegada de un
millén de inmigrantes. Este flujo ha incrementado
y rejuvenecido la fuerza laboral. Las proyecciones
indican que la poblacién seguird aumentando en
los préximos afos a un ritmo en torno al 1%. Con
todo, el mercado de la vivienda puede ser un cue-
llo de botella para los flujos de inmigracién. Sin
embargo, también contribuird a mayores flujos si
el aumento de actividad en el sector inmobiliario
atrae a mas mano de obra.

Asimismo, el mercado laboral continuara impulsan-
do el crecimiento con la creacidon neta promedio de
algo més de 400.000 puestos de trabajo en 2025y
una pequena caida de la tasa de paro, elementos
que permitirdn crear mas riqueza y afianzar el con-
sumo de los hogares. Por ultimo, la inversion tiene
margen para crecer en un contexto en el que la ba-
jada de tipos puede estimular sectores relacionados
con la inversién en equipo, en el que el impulso de
los fondos Next Generation EU también jugara un rol
y en el que la inversién en vivienda tiene recorrido
para fortalecerse. En cambio, se espera una contri-
bucién mas modesta del consumo publico en un
contexto de reintroduccion de las reglas fiscales
europeas, que obligard a una cierta contencion del
crecimiento del gasto publico.

Demanda del sector cocina
Millones €

Total Espaina 3.664
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No obstante, la robustez de la economia espafiola
se enfrenta en los préximos afnos a una elevada in-
certidumbre y varios retos. El gobernador del Banco
de Espanfa, José Luis Escriva, los ha resumido en
tres. El primero es la productividad. “Desde 1999 se
abrié una brecha con Francia, Alemania e Italia que
llegé a ser de 17 puntos en 2018. En seis afios hemos
reducido siete puntos de diferencia y ya nos encontra-
mos a 10; un buen retrato para saber dénde conviene
continuar impulsando las politicas”, ha sefalado en
una intervencion reciente.

Otro desafio, segun Escriva, es la deuda publica.
Aunque de 2021 a 2024 se ha reducido de un 124,2
% a un 101,8 %, todavia esta lejos del 60 % que la
UE demanda.Y el tercer lastre es la vivienda. O, mas
bien, “la ausencia de oferta’; un problema que para
el gobernador del Banco de Espaia “puede acabar
convirtiéndose en un elemento que dificulte el funcio-
namiento del mercado laboral”.

Una vez contextualizado el entorno macroeconé-
mico que 2025 depara Espaiia, vamos a centrarnos
en analizar las previsiones en tres comunidades
muy diferentes entre si en dimensién, densidad de
poblacién y situacién socioeconémica: Comunidad
de Madrid, Castilla-La Mancha y Regién de Murcia.

Madrid, ;la comunidad con mayor

crecimiento en el periodo 2019-2025?
Los indicadores de BBVA Research estiman que el
crecimiento también se mantendra fuerte en la ca-
pital: el PIB en la Comunidad de Madrid rozaria el 2,9
% en 2024, y augura que en 2025 la subida serd del
2,1 %. Son varios los factores que influirian, como
gue la economia europea empieza a mostrar una
progresiva mejora, el precio de las materias primas
ha revertido parte del aumento observado, y se ha
iniciado el proceso de reduccion de tipos de interés.
Asimismo, el sector servicios muestra ganancias de

Demanda del sector bano
Millones €

Total Espaina 3.593

COMUNIDAD DE
MADRID

CASTILLA-
LA MANCHA

REGION DE MURCIA
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DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioe-

conémicos mas representativos agrupados por comuni-

dades auténomas y desglosados por provincias.

'."‘ Poblacién. Es la correspondiente al Padrén de 1
de enero de 2024 (poblacion de derecho). A nivel

nacional alcanza una cifra total de 48.610.458 personas.

Un 89 % de ellas se concentra en los municipios de maés
de 1.000 habitantes. Fuente: INE.

® O Numero de parados registrados en el INEM en
% cada provincia, en el primer trimestre de 2024.

Este nivel de paro registrado relacionado con la
poblacion residente es un buen indicador comparativo

entre municipios.
e dad de consumo comparativa de los municipios,
referida a 1 de enero de 2024. La cuota de mer-
cado de los municipios se elabora mediante un modelo
equivalente a un promedio de nimeros indices de las si-
guientes seis variables: poblacién, nimero de teléfonos,
automoviles, camiones, oficinas bancarias y actividades
comerciales minoristas. Estos nimeros indices expresan
la participacion (en tanto por 100.000) que corresponde
a cada municipio sobre una base nacional de 100.000
unidades. Es decir, la capacidad de consumo de un mu-
nicipio se mide no sélo en funcién de la importancia de
la poblacion, sino también en funcién del poder adqui-
sitivo de la misma, que viene representado por las cinco
variables restantes indicadas.

Cuota de Mercado. Indice que expresa la capaci-

@ow Parque automovilistico matriculado a 31 de di-
ciembre de 2023. Fuente: DGT.

competitividad y Madrid estd aumentando la oferta
hotelera, lo que podria suavizar los efectos de la sa-
turacién del turismo. La inmigracién y el aumento
en la tasa de participacién permiten una elevada
creacion de empleo, mientras que los fondos aso-
ciados al PRTR sostendran la inversion publica.

Comunidad
de Madrid

Guadalajara !'°

Cuenca

Castilla-La Mancha

Ciudad Real

Albacete
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SUPERFICIES
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Conforama 1

Ademas, los datos mas recientes apuntan a una ace-
leracion de la actividad. El crecimiento de la afilia-
cién a la Seguridad Social muestra avances impor-
tantes durante los ultimos meses, con incrementos
muy elevados en la ciudad de Madrid y en las dreas
no urbanas. El gasto con tarjeta, por su parte, avan-
za mas en los servicios de transporte, alojamiento
y bares y restaurantes, apoyado por el buen com-
portamiento del turismo. Ademas, las exportacio-
nes de servicios no turisticos muestran un elevado
dinamismo.

De cumplirse las previsiones de la consulta, Madrid
podria ser la comunidad con mayor crecimiento del
PIB en el periodo 2019-2025. Ademas, la diferencia
respecto al PIB per capita del conjunto de Espaia
aumentaria desde representar un 138 % del total en
2019aun 139 % en 2025. La tasa de paro se reducira
hasta el 8,8 % de media este afo y se pueden crear
183.000 nuevos empleos hasta 2025.

No obstante, existen algunos riesgos: el estanca-
miento de las manufacturas puede estar reflejando
problemas estructurales en la industria europea; la
atraccion de talentoy la formacion de los parados es
clave para compensar la escasez de mano de obra;

De cumplirse

las previsiones,
Madrid podria ser
la comunidad con
mayor crecimiento
del PIB en el
periodo 2019-2025
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Puntos de venta de muebles de COCINA

BERCELI

BOFFI

BOSSIA

CADENA ELECCO

ANTALIA

DOCA

EILIN

GD ARREDAMENTI

KUCHENHOUSE

LUBE

METODO

OB

PINO

RED COCINA

SANTOS

SENSSIA

SIEMATIC

VENETA

Comunidad
de Madrid

Castilla-
La Mancha

| Albacete |CiudadRea|| Cuenca |Guada|ajara| Toledo
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Region
de Murcia




Puntos de venta de BANOS

Lac:ns:irI\I:I;a Albacete | Ciudad Real Cuenca | Guadalajara Toledo C‘;)emJ:;c:;id R:ﬁ’::g:e

GRUPO FONTANERIA/BANO

AUNA DISTRIBUCION 19 4 8 - 2 5 43 10
e s e T s s

BRICOGROUP - - - - - - 1 3
TR S | T N I

CEALSA 10 3 1 2 - 4 7 9
I R R R R

GRUPO GESCO 1 - 1 - - - 3 5
T v s T e e

TERMOCLUB 4 - 2 - 1 1 4

GRUPOS MATERIALES CONSTRUCCION/BANO

BACO - - - - - - 1 1
_® e 2 7 a2 mw

BIGMAT 25 5 5 4 4 7 20 15
I T T B T T

GRUP GAMMA 25 3 6 2 1 13 16 10
e

GRUPO IBRICKS 73 14 17 14 7 21 37 25

GRUPOS VERTICALES

EXPOSITORES

PTOS.VENTA INDEPENDIENTES
__L-T-_ -
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la incertidumbre de politica econdémica que afecta
a la inversion y a la vivienda, o el crecimiento de la
demanda, que se vera limitado por el ajuste fiscal.

Castilla-La Mancha, avanzando con el
viento en contra

En 2024, de acuerdo a BBVA Research, los hoga-
res y las empresas castellanomanchegos han re-
sentido el incremento de los tipos de interés, el
aumento en los precios de insumos y de la cesta
de la compra, la incertidumbre geopolitica y de
politica econémica y las restricciones de oferta,
ademas de la desaceleracion de la eurozona. En
paralelo, el sector agroalimentario ha sufrido to-
davia los efectos de la sequia, pero la resiliencia
de la produccién de bienes de equipo y de ener-
giay la construccion no residencial podrian llevar
a un crecimiento mayor durante este ano.

No obstante, a finales de 2024 la entidad revisé
al alza las previsiones de todas las comunidades,
determinando que las Castilla-La Mancha (3,3 %)
superarian seis puntos porcentuales la media na-
cional. De esta manera, también se espera una ace-
leracién de la economia de la regién en el presen-
te, con un PIB que engordaria hasta un 2,7 % (por
lo tanto, por encima de la media espafola), supe-
rando asi el aumento promedio de los ultimos 25
anos (1995-2019, 2,3 %).

La produccién de bienes de equipo y de energia
también marcha por buen camino, al tiempo que
el gasto por parte de extranjeros en turismo conti-
nua fuerte. El precio de los combustibles cae, me-
jorando la competitividad de las empresas y redu-
ciendo la inflacién, ayudando a la recuperacion del
poder adquisitivo de las familias. Esto, junto con la
reduccién de los tipos de interés este afo, apoyara
a un consumo que se mantiene fuerte: las ventas
minoristas crecen mas que en el conjunto de Espa-
Aa. Ademas, la inversion resiste mejor que en otras
CC. AA.: tanto la importacion de bienes de equipo,
como los visados de obra no residencial, muestran
un comportamiento muy favorable. De cumplir-
se estas previsiones, se avanzara en el proceso de
convergencia, la tasa de paro se reducira hasta el
12,2 %y se pueden crear 42.000 nuevos empleos
hasta 2025.

Por contra, hay una serie de riesgos en el camino.
Y es que el estancamiento de la economia en los
principales paises de la UEM supone un posible
obstaculo para las empresas castellanomanche-
gas, sobre todo aquellas mas orientadas a las ex-
portaciones de bienes. Por su parte, la sequia po-
dria extender sus impactos desde el sector agrario
hacia otros sectores, si no revierten las condiciones
climatolégicas. Por todo ello, es necesario avan-
zar en un proceso de consolidaciéon de las cuentas
autondmicas, al mismo tiempo que se garantiza la
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provision de servicios publicos. Respecto a la falta
de capital humano, subrayan los expertos, “debe ser
resuelta incrementando los recursos dedicados a la
formacién de parados, mejorando su eficiencia y cola-
borando con las empresas’”.

Region de Murcia, medalla de plata en
crecimiento del PIB

Hace cosa de un afo, los economistas augura-
ban que el crecimiento del PIB murciano se si-
tuaria alrededor del 1,6 % en 2024. Pero, al igual
que ha ocurrido a nivel nacional, se quedaron
muy cortos. No en vano, el Producto Interior
Bruto de la Regidn crecié un 4,1 % en 2024, el se-
gundo aumento mas elevado por comunidades,
solo inferior al de Baleares (4,2 %), como recoge
la Autoridad Independiente de Responsabilidad
Fiscal (AIReF).

La resiliencia de las ventas al exterior en un con-
texto complejo, el empuje de la inversion en bie-
nes de equipo y un mercado laboral mas dindmi-
co del que se preveia, llevaron a un crecimiento
mayor durante este afio. En esta linea, la acelera-
cion continuaria en 2025. En concreto, BBVA Re-
search prevé que el PIB de la Region de Murcia
crecera un 2,5 %, en consonancia con la media es-
pafola y retornando al promedio de los ultimos
25 anos (1995-2019, 2,6 %). Esto se explica por la
caida en el precio de los combustibles y de la in-
flacion, que a su vez facilitard una reduccién de
los tipos de interés, lo cual impulsara la competi-
tividad de las empresas y ayudara a los hogares a
recuperar poder adquisitivo. Ademas, la mejora
del contexto vendra con una progresiva mejora
de la demanda europea, lo que favorecera las
exportaciones. Si se cumplen las expectativas, se
avanzara en el proceso de convergencia, la tasa
de paro se reduciria hasta el 11,5 % y se pueden
crear 34.000 nuevos empleos.

En cuanto a los riesgos, son practicamente los
mismos que en Castilla-La Mancha, percibién-
dose problemas de oferta en ciertos sectores
que limitan el crecimiento: las exportaciones de
alimentos y la produccién industrial de bienes
de consumo siguen mostrando cierta debilidad,
afectadas por la sequia. Ademas, los visados de
obra nueva muestran elevada volatilidad, mien-
tras que los de obra no residencial caen. Por
ultimo, el gasto por parte de extranjeros modera
su contribucién y se puede estar agotando su
capacidad de aportar al crecimiento.

En resumidas cuentas, pese al entorno desafian-
te, se espera que la economia siga creciendo por
encima del promedio la UE, apoyada por el dina-
mismo del consumo de los hogares, gracias a la
recuperacién del poder adquisitivo, y la recupe-
racion de la inversion.

Se espera una
aceleracion de

la economia de
Castilla-La Mancha
en el presente,

con un PIB que
engordaria hasta un
2,7 %, superando
asi el aumento
promedio de los
altimos 25 anos
(1995-2019, 2,3 %)




