COMUNIDADES

Castillay Leon

y Extremadura, ¢las
comunidades con menor
crecimiento en 20252

La economia espanola continda al alza de forma sélida (2025), aunque segtn las Gltimas previsiones
se adentra en un contexto de desaceleracion. Este escenario explicaria por qué empeoran las pre-
visiones de avance del PIB en hasta el 1,8% en Asturias y Cantabria, el 1,9 % en Aragon, el 2 % en
Castilla y Leon, el 2,2 % en Navarra, y el 2,3 % en el Pais Vasco y Galicia.
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| crecimiento de la economia espaio-
la continua sélido (2,5 %), pero en un
contexto de desaceleracion. La ultima
actualizacion del Observatorio Regio-
nal de BBVA Research (fechada en junio) asi lo
indica. En este contexto, las exportaciones de
servicios, incluyendo el turismo, siguen evolu-
cionando favorablemente, mientras que las de
bienes se ven afectadas por el aumento de la
incertidumbre. Baleares, Canarias y la Comuni-
dad Valenciana, apoyada por las politicas para
recuperar la actividad tras la dana, creceran por
encima del 3 %.
El deterioro que se observa en la evolucion de
las exportaciones de bienes en varias comuni-
dades del norte y su mayor exposicién al au-
mento de la incertidumbre sobre la politica
comercial explica un empeoramiento de las

previsiones de avance del PIB en hasta el 1,8 %
en Asturias y Cantabria, el 1,9 % en Aragén, el 2
% en Castillay Ledn, el 2,2 % en Navarra, y el 2,3
% en el Pais Vasco y Galicia. El menor dinamismo
del consumo, sobre todo publico, tendra impac-
to en las comunidades del sur. Sin embargo, el
menor peso de las exportaciones de bienes sua-
viza las revisiones a la baja en estas regiones.

También de acuerdo a las previsiones de BBVA
Research, el PIB de Espafia en 2026 se revisa en
-0,1 % hasta el 1,7 % por la incertidumbre de
politica arancelaria y econdmica, el agotamien-
to de algunos motores de la demanda como las
exportaciones de servicios y algunos cuellos de
botella. En concreto, la incertidumbre sobre la
politica comercial afecta sobre todo a las comu-
nidades industriales del norte en 2026 y a las
gue tienen mas exposicién a Estados Unidos.

De acuerdo a las
previsiones de
BBVA Research,
el PIB de Espaina
en 2026 se revisa
en -0,1 % hasta

el 1,7 % por la
incertidumbre de
politica arancelaria
y econémica, el
agotamiento de
algunos motores
de la demanda y
algunos cuellos de
botella

Castillay Leon Extremadura
Evolucion del paro - 2/TR 2025 (miles) 2.553 96,9 78,9
Tasa de paro - 2/TR 2025 (%) 10,29 8,46 15,48
IPC Tasa variacion interanual - Julio 2025 (%) 2,7 2,7 3.2
IPRI Tasa variacion interanual - Julio 2025 (%) 03 1 0,2
PIB interanual - 2/TR 2025 (%) 2,8 24 2,6
Numero de viviendas hipotecadas - Junio 2025 41.834 1.771 873
Variacién interanual hipotecas - Junio 2025 (%) 31,7 40,1 65,3
Poblacién a 01/07/25 - Total 49.315.949 2.406.016 1.053.410
Poblacién a 01/07/25 - Hombres 24.195.594 1.183.401 520.885
Poblacion a 01/07/25 - Mujeres 25.120.355 1.222.615 532.525
Edad media de la poblacion a 01/01/24 44,37 48,48 45,77
Poblacién extranjeraa 01/01/22 - Total 5.542.932 146.655 35.138
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.778.214 72.002 16.944
Poblacion extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.764.718 74.653 18.194
Esperanza de vida al nacimiento - 2023 83,77 84,54 83,06
Esperanza de vida a los 65 afos (2023) - Hombres 19,65 20,3 19,21
Esperanza de vida a los 65 afnos (2023) - Mujeres 23,49 24,47 229
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Igualmente, el menor dinamismo del consumo
de no residentes, pero también de los naciona-
les, justifica que las islas ya no lideren el creci-
miento el préximo ano.

Tomando como fuente a Hispalink, un grupo de
economistas de varias universidades espafiolas
que analiza periédicamente el desarrollo de la
economia espafola, el Producto Interior Bruto
(PIB) de Extremadura seria el que experimenta-
rd un menor crecimiento en el conjunto auto-
némico en 2025y 2026, un 1,9 % y 1,4 % res-
pectivamente, seguido de Castilla y Ledn, con
un 2,1 % y un 1,8 % en cada ejercicio.

Es por eso que a continuacién vamos a entrar a
analizar la situacién de ambas autonomias con
mayor profundidad.

Castilla y Ledn: el crecimiento se
ralentiza, pero sigue siendo solido
Grosso modo, y segun la entidad bancaria, en
2024 el PIB de Castilla y Ledn podria haber cre-
cido un 3,4 %, y se prevé que aumente un 2 %
en 2025 y un 1,5 % en 2026. Hacia delante, la
evolucién de la actividad estard marcada por la
elevada incertidumbre de politica econédmicay
arancelaria y la lenta recuperacioén en Europa.
A modo general, el PIB de esta autonomia su-
pone el 4,8 % del total nacional, por lo que ocu-
pa el séptimo lugar entre todas las regiones. En
términos demogréficos, es la sexta region mas
poblada, con casi 2,4 millones de habitantes, el
5 % de la poblacién total; y es una de las regio-
nes mas envejecidas, ya que el 26,9 % tiene mas
de 65 afnos (20,4 % de media nacional). El PIB
per capita se sitla en 26.992 euros (2022), un
4,2 % menos que la media espafnola. La region
ha ido convergiendo en los ultimos afos, en
un contexto de fuerte retroceso demogréfico y
crecimiento econémico modesto.

Demanda del sector cocina
Millones €

Total Espana 3.957
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En cuanto a su estructura productiva, Casti-
lla y Ledn destaca por un mayor peso relativo
del sector publico (20,9 % vs. 17,8 % de media
espanola), la agricultura (5,2 % vs. 2,6 %) y la
industria manufacturera (16,4 % vs. 12,5 %),
donde sobresalen las ramas agroalimentaria,
de automocion y quimica-farmacéutica.

En cambio, la participacion es inferior en comer-
cio, transporte, hosteleria y ocio (24,4 % vs. 28,4
%) y servicios ligados a la industria (22,1 % vs.
28,5 %). Aunque en los ultimos afos la region
ha intensificado su orientacion exportadora, el
peso de las exportaciones de bienes sobre el
PIB (23,1 %) es inferior a la media espafiola (28,9
%). En 2023 exportd bienes por valor de 17.172
millones de euros, lo que supone el 4,5% de las
exportaciones espanolas. Los principales secto-
res exportadores son automocion (34,1 % del to-
tal), alimentacién (18,7 %) y productos quimicos
(10,7 %). La regién aglutina el 45 % de los neu-
maticos y camaras que exporta Espana.

Como ya hemos mencionado, un punto clave
de cara a este ano es que el crecimiento del
Producto Interior Bruto (PIB) podria situarse
alrededor del 2 %. El empleo aumenta en las
zonas urbanas, con mayor dinamismo en las
de Burgos, Salamanca y Valladolid. Esto es con-
sistente con un modelo de crecimiento que se
basa en el avance de los servicios, tanto public-
0s como privados.

El consumo, por otro lado, explica buena parte
de la resiliencia de la economia regional, parti-
cularmente en Burgos y Zamora. También des-
taca la evolucion de las exportaciones, tanto de
bienes como de servicios, asi como la produc-
cion de energia. Esto, a pesar del estancamien-
to del resto de la industria.

Entre los factores que apoyaran el crecimiento esta-
ran la caida en los precios del petréleo y del

Demanda del sector bano
Millones €

Total Espaia 3.808

En 2024 el PIB
de Castillay Le6n
podria haber
crecido un

3,4 %,y se prevé
que aumente un
2 % en 2025y un
1,5 % en 2026

@ CASTILLAY LEON
@ EXTREMADURA




Puntos de venta de muebles de COCINA

CASTILLA

Y LEON Palencia Salamanca

BOFFI

BOSSIA

CADENA ELECCO

ANTALIA

DOCA

EILIN

KUCHENHOUSE

LUBE

METODO

PINO

RED COCINA

SANTOS

SENSSIA

SIEMATIC

DECORACTIVA
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Segovia i Valladolid Zamora EXTREMADURA Badajoz Caceres

1 1 - = 2 1 1
= 2 6 2 1 = 1
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Puntos de venta de BANOS

CASTILLA

Palencia

Y LEON

GRUPO FONTANERIA/BANO
AUNA DISTRIBUCION

24 1 3 2 4
3 - - 2 -
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GRUPO GESCO 1 1 i _ }
! 1 1 ]

TERMOCLUB 6 - - 3 1
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UNAMACOR GRUPO - - - - ]
e 4 8w s

MATDECO GRUPO - - - - ]

GRUPOS VERTICALES

EXPOSITORES

PTOS. VENTA INDEPENDIENTES 10 17 7

gas; el tono mas expansivo de la politica econdmica
en Europa, y una mayor capacidad de crecimiento
del sector servicios (por la inmigracién y los aumen-
tos de la productividad por hora). Se espera asimis-
mo un incremento de los salarios superior al de los
precios, la inversién en vivienda aumentara su con-
tribucion al crecimiento de la demanda y habra un
mayor gasto en defensa.

Ademéds, se espera una moderaciéon del creci-
miento en 2026 (1,5 %). El aumento de los aran-
celes y de la incertidumbre afectaran a los flujos
comerciales y a la inversién, lo que impacta de
forma relevante en la producciéon de Castilla y
Ledn. Siguiendo con la ténica nacional, se perci-
ben cuellos de botella, como la falta de sensibili-
dad que muestra la inversién privada a la recupe-
racion, el elevado nivel de ahorro de las familias, o
la escasez de vivienda a precio asequible.

Por dltimo, el PIB per capita tendra una evoluciéon
mejor que el promedio. El avance de esta variable
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Salamanca | Segovia | Soria

Valladolid | Zamora

EXTREMADURA

Badajoz | Caceres

34 21 13

El Producto
Interior Bruto
extremeno
asciende a 24.870
millones de euros,
el 1,7% del espaiiol,
siendo la tercera
region con menor
peso en el total
nacional

en Castilla y Ledn serd del 1,7 % en 2025 y del 1,3
% en 2026, por encima de lo que se observara en
el conjunto de Espafa (1,2 % y 0,4 %). A finales de
2026, podria situarse un 9,3 % por encima de los
niveles de 2019 (Espafa 4,5 %). De cumplirse estas
previsiones, la tasa de paro podria reducirse hasta
el 8,8 % de media en 2026 y se pueden crear 24.400
nuevos empleos en el bienio 2025-2026.

Extremadura, poco dinamismo

La economia extremena se comporté el afo pasa-
do como una de las regiones menos dindmicas del
pais. Los analistas de CaixaBank Research estimaron
en 2024 un crecimiento del PIB del 2,5 % (frente al
3,2 % en Espana). Este dato concuerda con la situa-
cion de la estructura y posicion econdmica regional.
Y es que, con poco mas de un millén de habitantes
(el 2,2 % de la poblacion total del pais), Extremadura
es la quinta regién menos poblada. El Producto In-
terior Bruto extremerio asciende a 24.870 millones

de euros, el 1,7 % del espanol, de modo que es la
tercera regién con menor peso en el total nacional.
El PIB per cépita se sitla en 23.604 euros, el segundo
mas bajo de todas las regiones, y es un 23,8 % infe-
rior a la media esparola.

Los avances en los ultimos afnos son fruto, sobre
todo, del retroceso demografico. En términos de
especializacion productiva, la autonomia presidi-
da por Maria Guardiola sobresale por su potente
sector agrario, que aporta el 7,7 % de su PIB (2,7
% de media nacional); también destacan la indus-
tria extractiva (11,4 % vs. 4,2% en Espafa) y los
servicios publicos (25,0% vs. 17,4%). En cambio,
es notablemente inferior el peso de la industria
manufacturera (7,1 % vs. 11,9 %) y de los servicios
ligados a la industria (19,8 % vs. 29,7 %).

Por otro lado, aunque ha aumentado de forma apre-
ciable el peso de las exportaciones de mercancias
en el PIB regional en los ultimos afos, apenas re-
presenta el 12,2 %, muy lejos del promedio espanol
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(25,6 %), y el porcentaje mas bajo de las regiones
peninsulares. En 2024, exporto bienes por 3.330 mi-
llones de euros, solo el 0,9 % de las exportaciones
espanolas. Asimismo, mas de la mitad de los bienes
exportados proceden del sector agroalimentario,
sobre todo frutas y legumbres (26,9 %), seguido a
gran distancia de productos quimicos y hierro y ace-
ro (9,5 %y 9,2 %, respectivamente).

Aportando datos algo mas actuales, BBVA Research
revisa a la baja el crecimiento del PIB en 2024, si-
tuandolo en el 2 %. Este avance es casi tres veces
superior al de la Eurozona (0,7 %), aunque se situa
por debajo del esperado para el conjunto de Espaia
(2,9 %). En paralelo, la afiliacién crecié menos que
en el resto de la economia espafola y se debilitd
todavia mas en el tercer trimestre del afo pasado,
particularmente fuera de los principales centros ur-
banos. Esto se explica en parte por el menor peso de
las exportaciones de servicios y por una aportacion
inferior del comercio y la hosteleria al empleo.

A esto se aiade el retroceso de la afiliacion agraria,
que aun descuenta los efectos de la sequia de afos
anteriores. Por su parte, la poblacién activa no au-
menta como en el resto de Espafa y la aportacion
de la poblacién extranjera es negativa. Dentro de la
industria, la produccién de bienes de consumo se
resiente.

DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioe-
condmicos mds representativos agrupados por comuni-
dades auténomas y desglosados por provincias.

@9® Poblacion. Es la correspondiente al Padrén de 1

@ de enero de 2025 (poblacién de derecho). A nivel
nacional alcanza una cifra total de 49.077.984 personas.
Un 89 % de ellas se concentra en los municipios de mas
de 1.000 habitantes. Fuente: INE.

® @ Tasade paro.Es el porcentaje de poblacién activa
lh desempleada en edad legal de trabajar (entre los

16 y 65 afos) respecto a la poblacién total de la
misma edad en el primer trimestre de 2025. Fuente: INE.
e Cuota de Mercado. Indice que expresa la capaci-

dad de consumo comparativa de los municipios,
referidaa 1 de enero de 2025. La cuota de mercado de los
municipios se elabora mediante un modelo equivalente
a un promedio de nimeros indices de las siguientes seis
variables: poblacion, nimero de teléfonos, automoviles,
camiones, oficinas bancarias y actividades comerciales
minoristas. Estos nimeros indices expresan la partici-
pacién (en tanto por 100.000) que corresponde a cada
municipio sobre una base nacional de 100.000 unidades.
Es decir, la capacidad de consumo de un municipio se
mide no sélo en funcion de la importancia de la pobla-
cion, sino también en funcién del poder adquisitivo de
la misma, que viene representado por las cinco variables
restantes indicadas.

Parque automovilistico matriculado a 31 de di-
OFF0" ciembre de 2024. Fuente: DGT.
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En 2025, el avance podria acelerarse hasta el 2,7 %
(2,4 % en Espana). La normalizacion de la produc-
cién en el campo, una vez superados los impactos
de la sequia, deberia permitir un mayor empuje del
VAB agrario el préximo afio. La produccién indus-
trial de bienes energéticos estd creciendo a tasas
elevadas, gracias al empuje de la energia hidraulica.
De la misma forma, las exportaciones de alimentos
ya muestran sintomas de recuperacion, y la inver-
sién podria beneficiarse de la caida de los tipos de
intereses y de la mayor demanda europea. Ademads,
los costes de produccién y exportacion pueden caer
gracias al menor precio del combustible.

De cumplirse estas previsiones, en 2025 el PIB per
capita superaria en 4,4 puntos porcentuales el nivel
precrisis, casi dos puntos por encima del avance que
se observaria en el mismo periodo en el conjunto de
Espana. Ademas, la tasa de paro se reducira hasta el
14,9 % de media en 2025 y se pueden crear 15.400
nuevos empleos en el conjunto de 2024 y 2025.1
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