COMUNIDADES

Galicia, Asturias

y Cantabria:

el crecimiento se
contiene en las
comunidades del norte

Las tltimas previsiones revisan al alza el aumento del PIB espafiol de cara a 2025 y 2026, pero la

exposicion a las exportaciones de servicios marca diferencias entre regiones.
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spafa sigue experimentando un fuerte

crecimiento econdmico, liderando la eu-

rozona y mostrando resiliencia frente a la

desaceleracién en otros paises europeos.
De hecho, la ralentizacién que algunos expertos
anunciaban a finales de 2024 y principios del pre-
sente afo no se otea en el horizonte: de acuerdo
a los datos del Instituto Nacional de Estadistica,
el PIB creci6 un 0,8 % en el segundo trimestre
de 2025 en comparacién con el mismo periodo
anterior y un 3,1 % interanual. Ademas, las ulti-
mas previsiones revisan al alza las perspectivas. A
fecha de octubre, BBVA Research eleva el incre-
mento del Producto Interior Bruto hasta el 3% en
2025 (+0,5 %) y el 2,3 % en 2026 (+0,6 %), frente al
2,5%y el 1,7 % estimados en junio. Detrds de esta
mejora se encuentra la resiliencia de la actividad
econdmica, particularmente de las exportaciones
de bienes, en un contexto que se preveia desfa-
vorable. De igual manera, la mejora refleja, seguin
los analistas, la resiliencia ante el aumento de los

aranceles, la reduccion de la incertidumbre sobre
la politica arancelaria y un mayor impacto de los
fondos Next Generation EU (NGEU).

Por su parte, Funcas establece el crecimiento del
PIB en 2,9 %, seis décimas mas de lo esperado en
julio, segun las previsiones para 2025-2027, “en
respuesta al efecto tractor de los ultimos trimestres,
asi como al tirén de la demanda nacional, mds in-
tenso de lo estimado, y refleja tanto el impulso de la
economia espafiola, que seguird siendo una de las
que mds crece en la EU, como el acuerdo comercial
entre la UE y EE. UU., con un nivel de aranceles me-
nor de lo anticipado’; coinciden los expertos.

De cara al afo que viene, la estimacién es un
avance del 1,9 %, tres décimas mas que en la an-
terior prevision, y en 2027 crecerad un 1,7 %, va-
lor todavia superior a la media europea pero ya
cercano al potencial de la economia espanola. “La
desaceleracion se producird como consecuencia del
debilitamiento de algunos factores que han soste-
nido el ciclo expansivo en los tltimos anos, como el

Evolucion del paro - 3/TR 2025 (miles) 2613 102,6 42,8 22,1
Tasa de paro - 3/TR 2025 (%) 10,45 8 9,03 7,62
IPC Tasa variacion interanual - Septiembre 2025 (%) 3 2,9 3,1 2,8
IPRI Tasa variacién interanual - Septiembre 2025 (%) 0,3 2 2,1 0,2
PIB interanual - 2/TR 2025 (%) 2,8 3 2,7 2,7
Numero de viviendas hipotecadas - Agosto 2025 33.271 1.208 493 716
Variacién interanual hipotecas - Agosto 2025 (%) 7.5 12,9 -15,6 63,8
Poblacién a 01/07/25 - Total 49.315.949 2.720.469 1.016.995 594.586
Poblacién a 01/07/25 - Hombres 24.195.594 1.310.648 485.820 288.171
Poblacion a 01/07/25 - Mujeres 25.120.355 1.409.821 531.175 306.415
Edad media de la poblacién a 01/01/24 44,37 48,36 49,47 46,85
Poblacion extranjera a 01/01/22 - Total 5.542.932 118.740 45.630 37.203
Poblaciéon extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.778.214 57.030 21.050 17.811
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.764.718 61.710 24.580 19.392
Esperanza de vida al nacimiento - 2023 83,77 83,62 83,11 84,2
Esperanza de vida a los 65 afnos (2023) - Hombres 19,65 19,74 19,23 19,54
Esperanza de vida a los 65 afos (2023) - Mujeres 23,49 23,82 23,32 23,95
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turismo, la inversion publica, a medida que los fon-
dos europeos se agotan, y el consumo privado, por
la pérdida de vigor del impulso demogrdfico’; augu-
ran desde Funcas.

Por regiones, la exposicion a las exportaciones de
servicios marca diferencias entre comunidades:
aunque el consumo de no residentes empieza a
mostrar signos de desaceleracién, sigue evolu-
cionando favorablemente, lo que permite que las
autonomias insulares, con mayor peso del turis-
mo extranjero, se mantengan entre las que mas
crecen. Canarias (3,5 %) y Baleares (3,2 %) lidera-
rian el crecimiento, mientras que Madrid (3,3 %)
y Catalufia (3,1 %) se beneficiarian, ademas, del
buen tono de las exportaciones de servicios no
turisticos y podrian avanzar por encima del pro-
medio nacional.

La resiliencia de las exportaciones de bienes y
el mayor impulso de la inversién publica tam-
bién explican parte de la revisién al alza. Una
mayor exposicidn a la ejecucién de los fondos
europeos del Mecanismo de Recuperacion y Re-
siliencia (MRR) y el impacto de las medidas para
apoyar a los afectados por la DANA, junto con
el buen tono de las exportaciones de bienes y
del turismo, permitirian que la Comunitat Valen-
ciana (3,6%), Murcia (3,3 %), Andalucia (3,2 %) y
Castilla-La Mancha (3,1 %) crecieran por encima
del promedio nacional.

En las regiones con mayor peso del sector indus-
trial y del consumo publico, el crecimiento sera
mas contenido. Castilla y Ledn (2,9 %) y Galicia
(2,8 %) se sostienen mejor dentro de este grupo,
mientras que La Rioja (3,0 %) registraria un avan-
ce algo superior. La falta de recuperacion en algu-
nos sectores manufactureros lastra el crecimiento
en buena parte de las comunidades del norte. Asi,
Aragén (2,2 %), Asturias (2,3 %), Navarra (2,4 %),
el Pais Vasco (2,4 %) y Cantabria (2,5 %) crecerian

Demanda del sector cocina
Millones €

Total Espana 3.957
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por debajo de la media nacional. Asimismo, la
moderacién del gasto publico y la menor exposi-
cién al turismo extranjero explican el crecimiento
mas limitado de Extremadura (2,5 %).

A continuacién, vamos a profundizar en las cir-
cunstancias que marcan el crecimiento desigual
en las distintas provincias, sobre todo las del nor-
te, enfocdndonos en Galicia, Asturias y Cantabria.

Galicia

El Producto Interior Bruto de Galicia podria ha-
ber crecido un 3,3 % en 2024, y se prevé que au-
mentardun 2,3 %en 2025y un 1,8 % en 2026, se-
gun BBVA Research. Hacia delante, la evolucién
de la economia vendra marcada por el débil des-
empeno del sector industrial, la elevada incerti-
dumbre de la politica econémica y arancelaria y
la lenta recuperacién en Europa.

Asi pues, el PIB gallego muestra un avance s6-
lido, mas que doblando el avance del conjunto
de la eurozona. El dinamismo del consumo de
los hogares gallegos y del turismo extranjero
sostiene el avance de la economia. Ademas, la
creacidon de empleo se concentra en el sector
servicios (publicos y profesionales), reflejandose
con especial fuerza en la provincia de A Coruia.
Pero la industria y las exportaciones de bienes
acusan un entorno poco favorable, y el turismo
de origen espanol ya presentaba una modera-
cion antes del impacto negativo que han tenido
los incendios, particularmente en la provincia de
Ourense.

Los analistas explican que entre los factores que
apoyardan el crecimiento estaran la caida en los
precios del petréleo y del gas; el tono mas ex-
pansivo de la politica econémica en Europa, y
una mayor capacidad de crecimiento del sector
servicios (por la inmigracién y los aumentos de
la productividad por hora).

Demanda del sector bano
Millones €

Total Espaina 3.808

La resiliencia de las
exportaciones de
bienes y el mayor
impulso de la
inversion publica
también explican
parte de la revision

@ GALICIA
@® ASTURIAS
@ CANTABRIA

al alza




Por contra, el aumento de los aranceles y de
la incertidumbre afectaran a los flujos co-
merciales y a la inversion. Y se perciben
cuellos de botella como la falta de sensibi-
lidad que muestra la inversién privada a la re-
cuperacion; el elevado nivel de ahorro de las
familias o el bajo crecimiento de la poblacion.
A finales de 2026, el PIB per capita podria situar-
se un 10,5 % por encima de los niveles de 2019
(Espafna 4,5 %). De cumplirse estas previsiones,
la tasa de paro podria reducirse hasta el 8,6 % de
media en 2026, y se podrian crear 29.500 nuevos
empleos en el bienio 2025-2026.

Asturias

BBVA Research también ha actualizado la tenden-
cia del PIB en Asturias. De acuerdo a sus previsio-
nes, podria haber alcanzado el 2,5 % el pasado
ejercicio, y continuarad con un avance del 2 % en
2025y del 1,7 % en 2026. El dinamismo se apoya
en la demanda interna, favorecida por la caida de
la inflacién y de los tipos de interés y el aumento
de salarios y empleo. Este avance dobla el creci-
miento promedio entre 1995y 2019 (1,2 %) y tripli-
ca el de la UEM (0,8 %), aunque se situa por debajo
del observado en el conjunto de Espaia (3,2 %).
En cuanto a la creacién de empleo, se ha concentra-
do sobre todo en el rea urbana de Asturias (el tridn-
gulo que comprende Oviedo, Gijon y Avilés), gracias
principalmente al aumento de la poblacion activa

Conforama

i,

de origen extranjero, pero también a la participa-
cion de los trabajadores con nacionalidad espafiola.
De cumplirse con estas previsiones, en 2026 el PIB
regional superaria en ocho puntos porcentuales
el nivel de 2019, y el PIB per capita en 5,4 %, au-
mentando hasta el 92 % de la media espaiola.
Ademas, la tasa de paro podria reducirse hasta
el 10,8 % de media en 2026 y se podrian crear
11.500 nuevos empleos durante el bienio 2025-
2026. El crecimiento continuara sostenido por el
avance de la demanda interna.

El PIB gallego
muestra un avance
s6lido, mas que
doblando el avance
del conjunto de la

eurozona

DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

comunidades auténomas y desglosados por provincias.
0a®
(3]
los municipios de mas de 1.000 habitantes. Fuente: INE.

°0

Fuente: INE.

(€

Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioeconémicos mds representativos agrupados por

Poblacién. Es la correspondiente al Padrén de 1 de enero de 2025 (poblacion de derecho). A
nivel nacional alcanza una cifra total de 49.077.984 personas. Un 89 % de ellas se concentra en

Tasa de paro. Es el porcentaje de poblacion activa desempleada en edad legal de trabajar (entre
I‘h los 16y 65 afios) respecto a la poblacién total de la misma edad en el primer trimestre de 2025.

Cuota de Mercado. [ndice que expresa la capacidad de consumo comparativa de los munici-
pios, referida a 1 de enero de 2025. La cuota de mercado de los municipios se elabora median-
te un modelo equivalente a un promedio de nimeros indices de las siguientes seis variables:

poblacion, nimero de teléfonos, automaéviles, camiones, oficinas bancarias y actividades comerciales
minoristas. Estos nimeros indices expresan la participacion (en tanto por 100.000) que corresponde a
cada municipio sobre una base nacional de 100.000 unidades. Es decir, la capacidad de consumo de
un municipio se mide no sélo en funcién de la importancia de la poblacién, sino también en funcién
del poder adquisitivo de la misma, que viene representado por las cinco variables restantes indicadas.

@a Parque automovilistico matriculado a 31 de diciembre de 2024. Fuente: DGT.
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Puntos de venta de muebles de COCINA en Asturias, Cantabria y Galicia

ASTURIAS CANTABRIA GALICIA
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A Coruia Ourense
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Otro punto clave en el escenario asturiano es
que se espera que la inflacién se mantenga al-
rededor del 2 % gracias a la caida en el precio
del combustible. Esto permitird mejoras del
poder adquisitivo de los salarios y contribuira
a que la reduccién de los tipos de interés con-
tinue, favoreciendo el avance del consumo y de
la inversidn. A su vez, las finanzas autondmicas
se encuentran en mejor situacién que en otras
comunidades, y los fondos NGEU continuaran
sosteniendo el crecimiento de la inversion.

Sin embargo, los analistas advierten sobre la ne-
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cesidad de avanzar en politicas que incentiven la
inversion, generen certidumbre y alivien la falta
de capital humano. “El sector industrial enfrenta un
elevado grado de incertidumbre relacionado con el
aumento en el coste de la energia, los problemas es-
tructurales, el estancamiento de la demanda euro-
pea y los posibles aumentos de aranceles por parte
de Estados Unidos” A la vez, la falta de inversion,
particularmente en el mercado de la vivienda, su-
pone un cuello de botella al crecimiento, aunque
en Asturias los problemas con la vivienda son me-
nos apremiantes que en otras comunidades.

Un punto clave en el
escenario asturiano
es que se espera

que la inflacion se
mantenga alrededor
del 2 % gracias a la
caida en el precio
del combustible



Puntos de venta de BANOS en Asturias, Cantabria y Galicia
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Cantabria

Por ultimo, se prevé que el PIB de Cantabria podria
haber crecido un 2,9 % en 2024, y se espera que au-
mente un 2 % en 2025 y un 1,6 % en 2026; por lo
tanto, muestra un avance sélido y se situa por en-
cima del resto de la eurozona. En el futuro, la evolu-
cion de la economia vendra marcada por la elevada
incertidumbre de politica econémica y arancelaria,
asi como la lenta recuperacién en Europa.

Aunque el dinamismo del consumo de los hogares
cantabros y del turismo (tanto nacional como ex-
tranjero) sostiene el avance de la economia, com-
pensando en buena parte la debilidad exportadora
y la falta de empuje del sector industrial, este ulti-
mo continua lastrado por la produccién de bienes
intermedios y de energia. Por lo que se refiere al
empleo, aumenta en el entorno del drea de Santan-
der, apoyado en el sector publico y las actividades
profesionales, pero en el resto de Cantabria podria
estar perdiendo impulso.

Entre los factores que apoyaran la desaceleracion
en Cantabria, pero con un crecimiento todavia séli-
do, estaran la caida en los precios del petréleo y del
gas; el tono mas expansivo de la politica econdmica
en Europa, y una mayor capacidad de crecimiento
del sector servicios (por la inmigracién y los aumen-
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tos de la productividad por hora). En consecuencia,
el gasto de las familias se beneficiard de un incre-
mento de los salarios superior al de los precios; la
inversion en vivienda aumentara su contribucién
al crecimiento, mientras que los fondos NGEU vy el
mayor gasto en defensa suponen una oportunidad.
Afinales de 2026, el PIB per capita podria situarse un
7,2 % por encima de los niveles de 2019 (Espafa 4,5
%). De cumplirse estas previsiones, la tasa de paro
podria reducirse hasta el 7,5 % de media en 2026 y
se podrian crear 5.500 nuevos empleos entre 2025
y 2026.

No obstante, el crecimiento en 2026 (1,6 %) se mo-
deraria, pues tanto el aumento de los aranceles
como el de la incertidumbre afectarian a los flujos
comerciales y a la inversion. Se perciben cuellos de
botella en la produccién y disponibilidad de energia
aprecios asequibles; en la falta de sensibilidad que
muestra la inversion privada a la recuperacion; en el
elevado nivel de ahorro de las familias o el bajo cre-
cimiento de la poblacion; en la transformacién en el
sector del automévil; en el avance de la productivi-
dad, y como consecuencia de la incertidumbre de
politica econémica. Es decir, incluso con un PIB que
se desacelera, el avance del PIB per capita en Canta-
bria se mantiene entre los mas dinamicos. I

De cumplirse las
previsiones, la
tasa de paro en

Cantabria podria

reducirse hasta el

7,5 % de media en
2026 y se podrian

crear 5.500 nuevos
empleos en el

bienio 2025-2026



