COMUNIDADES

Buenas perspectivas

de crecimiento en
Cataluna, Islas Baleares
y C. Valenciana, a pesar
de la desaceleracion

Los principales indicadores macroeconémicos en estas tres autonomias concuerdan, e incluso me-
joran, las previsiones a nivel nacional. La economia espafiola ha mostrado un sélido dinamismo
en 2025 a pesar de las tensiones internacionales: se estima que el PIB se increment6 un 2,9 % el afio

pasado, muy por encima del 1,3 % de la eurozona.
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026 ha arrancado con optimismo en las
previsiones de la economia espanola. El
Banco de Espana ha proyectado un creci-
miento del Producto Interior Bruto (PIB)
para el afno que recién comienza del 2,2 % (cuatro
décimas mas de lo esperado y coincidiendo con
otros organismos como la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico) y del 1,9
% (0,2 puntos por arriba) de cara al 2027, tras un
2025 que superdé muy positivamente las expecta-
tivas en cuanto a indicadores macroeconémicos.
Finalmente, la fuerza del consumo de los hogares
y la inversion parecen haber podido contrarrestar
los efectos de la convulsa situacién politica inter-
nacional y las consiguientes tensiones comercia-
les globales.
Segun las primeras estimaciones, el sélido dina-
mismo mostrado por la economia espafola el afo

la irlandesa, como principal motor econédmico de
la regién.

En cuanto a las previsiones para 2026, otras esti-
maciones del BBVA y Funcas varian ligeramente
el crecimiento del PIB indicado por el Banco de
Espafia y la OCDE, (2,4 %, 2,1 %, respectivamen-
te), pero coinciden en la tendencia a la desacele-
racion respecto al afo anterior, impulsada por el
consumo interno y la fortaleza de las exportacio-
nes de servicios.

En este sentido, el ministro de Economia, Comer-
cio y Empresa, Carlos Cuerpo, ha presentado un
informe sobre la evolucién de la economia es-
panola que, segun ha detallado, “lleva tres anos
creciendo cada trimestre al 0,6 % o por encima de
esta cuantia, lo que sitia a Esparia en una posicion
de liderazgo dentro de la OCDE". De acuerdo al Go-
bierno, la economia espafnola ha arrancado 2026

La economia
espaiiola ha
arrancado 2026 con
un crecimiento del
1 % por el efecto
arrastre del cuarto
trimestre de 2025,

pasado se habria traducido en un incremento del  con un crecimiento del 1 % por el efecto arrastre cuando el PIB

PIB del 2,9 %, superando con creces la media del  del cuarto trimestre de 2025, cuando el PIB avan- avanzo cerca de un

1,3 % de la eurozona, lo que la situaria, junto con  zb cerca de un 0,7 %. 0,7 0/o
Espaina Cataluna C.Valenciana Islas Baleares
Evolucién del paro - 4/TR 2025 (miles) 247710 351,2 286,5 52
Tasa de paro - 4/TR 2025 (%) 9,93 8,24 10,39 7,8
IPC Tasa variacion interanual - Diciembre 2025 (%) 29 25 3.2 29
IPRI Tasa variacion interanual - Diciembre 2025 (%) -6,3 43 -4 -16
PIB interanual - 3/TR 2025 (%) 28 29 2,7 3,2
Numero de viviendas hipotecadas - Noviembre 2025 43.319 7.373 5.501 747
Variacién interanual hipotecas - Noviembre 2025 (%) 12,4 7.9 25,7 -9,2
Poblacién a 01/10/25 - Total 49.442.844 8.186.259 5.491.582 1.255.061
Poblacion a 01/10/25 - Hombres 24.274.864 4.046.683 2.707.547 625.685
Poblacién a 01/10/25 - Mujeres 25.167.980 4.139.576 2.784.035 629.376
Edad media de la poblacién a 01/01/25 44,55 43,69 44,25 42,53
Poblacion extranjera a 01/01/22 - Total 5.542.932 1.271.810 784.469 222,017
Poblacion extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.778.214 657.039 392.940 111.675
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.764.718 614.771 391.529 110.342
Esperanza de vida al nacimiento - 2024 84,01 84,24 83,4 83,46
Esperanza de vida a los 65 afnos (2024) - Hombres 19,87 20 19,58 19,51
Esperanza de vida a los 65 afos (2024) - Mujeres 23,64 23,73 23,11 22,91
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“Nada mds empezar 2026 ya partimos de una base
de un punto y, por lo tanto, nos acercamos al cum-
plimiento de ese 2,2 % de crecimiento que tiene
previsto el Gobierno (para este ano)”, especifica
Cuerpo. Ademas, el ministro confirma que la ten-
dencia al alza de la economia espainola se estd
sustentando en la demanda internay la inversién
y, dentro de la demanda interna, en el consumo
privado. Al respecto, apunta que la renta real dis-
ponible de los hogares en términos per capita ha
evolucionado desde el inicio del shock de precios
en 2022 hasta el segundo trimestre de 2025 por
encima de los principales paises de la OCDE. “Esto
se traduce, pese al complejo contexto internacional,
en un sentimiento de mayor confianza, de mayor
optimismo de los agentes econémicos en Espafia
frente a nuestros principales socios’, recalca.

A su vez, el ministro de Economia ha hecho hinca-
pié en la situacidn “saneada” de los hogares, con
un nivel de deuda total inédito desde la entrada
de Espafia en el euro.

“Esta mejora de la situacién financiera de los hoga-
res hace compatible un incremento del consumo
con un incremento también del ahorro, por encima
incluso de la situacién pre pandemia. Y, por lo tanto,
nos da margen para seguir creciendo y seguir mejo-
rando nuestro crecimiento en base a esa mejora, a
ese dinamismo del consumo privado”, augura. Esta
mejora financiera de los hogares, segin Cuerpo,
es “generalizada” a todos los niveles de renta. En
consecuencia, “la vulnerabilidad financiera de los
hogatres espanoles se situa en niveles minimos de
los ultimos 20 afos"”.

En suma, parece que la economia espafola segui-
ra creciendo a un buen ritmo este afio. Pero, json
igual de positivas las perspectivas para 2026 en
todas las comunidades auténomas? A continua-
cién, analizaremos las previsiones de Cataluia,
Islas Baleares y Comunidad Valenciana.

Demanda del sector cocina
Millones €

Cataluna

El crecimiento del PIB catalan podria situarse al-
rededor del 3,1 % en 2025, segun las estimacio-
nes CaixaBank Research, gracias a que continda
el fuerte avance de la afiliacién en la region, sin
que se observe deterioro por el aumento de los
aranceles en Estados Unidos. También por un au-
mento del empleo equilibrado entre comarcas,
con un aporte positivo de los servicios, publicos
y privados.

Sin embargo, el turismo extranjero comienza a
mostrar agotamiento, pero el gasto sigue aumen-
tando. Los sectores donde mejor se mantiene el
consumo son aquellos que dependen mas de la
demanda de los hogares catalanes. A su vez, la
inversién comienza a mostrar una recuperacion
ciclica. Y la comunidad destaca por la incipiente
mejora de las exportaciones de bienes y el buen
comportamiento de la industria.

Entre los factores que apoyan el crecimiento se
encuentran: la caida en los precios del petréleo; el
tono mas expansivo de la politica econémica en
Europa, y una mayor capacidad de crecimiento
del sector servicios (por inmigracién, inversion y
aumentos de la productividad por hora). Se espe-
ra un incremento de los salarios superior al de los
precios; la inversién no residencial y en vivienda
aumenta su contribucién a la demanda interna,
y habrd un mayor gasto en defensa, que puede
beneficiar a la industria catalana.

Siguiendo la estela de la economia espafiola, se
espera que el crecimiento en Cataluiia se modere
en 2026 (2,3 % el PIB).Y es que las politicas econ6-
micas estadounidenses siguen siendo una fuente
de inestabilidad. Ademas, el avance del turismo
puede alcanzar limites.

Para contrarrestar las debilidades, los analistas
advierten de que es necesaria una mayor inver-
sion para mantener los costes de electricidad

Demanda del sector bano
Millones €

@ CATALUNA
@® C.VALENCIANA
® ISLAS BALEARES

424,19

Total Espana 3.957 Total Espana 3.808
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El PIB catalan
tendra una
evolucién mejor
que el promedio
en los siguientes
12 meses: a finales
de 2026, podria
situarse 13 puntos
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(13 % en Espaiia)
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bajos. “Asimismo, la falta de vivienda asequible su-
pone un cuello de botella para mejorar el bienestar
de la poblacion mds joven y para atraer capital hu-
mano. Y la escasez de mano de obra puede limitar
el avance en ciertos sectores”, avisan. Por otro lado,
son necesarios acuerdos que garanticen la soste-
nibilidad de la deuda autonémica a medio plazo.
No obstante, el PIB catalan tendra una evolucion
mejor que el promedio en los siguientes 12 me-
ses. A finales de 2026, podria situarse 13 puntos
por encima de 2019 (13 % en Espafia). De cum-
plirse estas previsiones, la tasa de paro se reduci-
ria hasta el 7,9 % de media en 2026 y se pueden
crear 195.000 nuevos empleos en el bienio 2025-
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Islas Baleares

2026. El reto hacia delante es el de incrementar la
productividad, para converger en PIB per capita
con las regiones mas prosperas de Europa.

Islas Baleares

Las Islas Baleares seran la comunidad auténoma
que registrard un mayor incremento del Produc-
to Interior Bruto (PIB) entre los ejercicios 2025 y
2026, segun el uUltimo Informe de seguimiento
del Plan Fiscal y Estructural de Medio Plazo 2025-
2028 elaborado por la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (Airef). Asi, el afo pasa-
do el crecimiento econémico se habria situado en
el 2,9 %, igualando al conjunto de Espana.

De igual modo, el organismo independiente
apunta a un continuado descenso de la deuda
publica, con un ratio sobre PIB que rozaria el 15 %
en el 2029, debido al crecimiento econémico pre-
visto y a las previsiones de superavit primario du-
rante ese periodo. Por otro lado, los ultimos datos
recogidos por Funcas apuntan que las Baleares
(3,5 %), Canarias (3,5 %) y, en menor medida, An-
dalucia (3,3 %) y Madrid (3,3 %), son las comuni-
dades autdonomas que mas creceran este aio. En
el caso de las tres primeras, por el elevado peso
del turismo y, en el de Madrid, por la presencia de
un sector servicios de mercado competitivo (que
engloba servicios de apoyo a empresas, logistica
o tecnologia), como ocurre con Cataluiia (2,8 %).
Sin embargo, la desaceleracion del turismo, la
moderacion de la industria y el agotamiento de
los fondos europeos derivaran en un menor in-
cremento del PIB en todas las regiones en 2026,
si bien Madrid (2,3 %), Andalucia (2,1 %), Baleares
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DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioe-
conémicos mas representativos agrupados por comuni-
dades autonomas y desglosados por provincias.

@99 Poblacion. Es la correspondiente al Padrén de 1
@" de enero de 2025 (poblacion de derecho). A ni-
vel nacional alcanza una cifra total de 49.077.984
personas. Un 89 % de ellas se concentra en los munici-
pios de mas de 1.000 habitantes. Fuente: INE.

® @ Tasade paro.Es el porcentaje de poblacion activa
desempleada en edad legal de trabajar (entre los

16 y 65 anos) respecto a la poblacién total de la

misma edad en el primer trimestre de 2025. Fuente: INE.

e Cuota de Mercado. indice que expresa la capaci-

dad de consumo comparativa de los municipios,
referida a 1 de enero de 2025. La cuota de mercado de los
municipios se elabora mediante un modelo equivalente
a un promedio de numeros indices de las siguientes seis
variables: poblacion, nimero de teléfonos, automdoviles,
camiones, oficinas bancarias y actividades comerciales
minoristas. Estos numeros indices expresan la partici-
pacién (en tanto por 100.000) que corresponde a cada
municipio sobre una base nacional de 100.000 unidades.
Es decir, la capacidad de consumo de un municipio se
mide no sélo en funcién de la importancia de la pobla-
cion, sino también en funcion del poder adquisitivo de
la misma, que viene representado por las cinco variables
restantes indicadas.

“an Parque automovilistico matriculado a 31 de di-
O®¥0" ciembre de 2024. Fuente: DGT.

(2,1 %), Canarias (2 %) y Cataluia (2 %) repetiran
como las mejores. Serdn ademas las Unicas con
tasas por encima de la media nacional prevista
por Funcas (1,9 %).

Eso si, en general, la evolucién del PIB regional
durante el periodo 2025-2026 dependera todavia
de factores asociados a la evolucién sectorial de
la demanda, si bien con el tiempo los factores de
oferta, que atafen a la capacidad de produccion
de cada comunidad, irdn ganando importancia.
Para el director general de Funcas, Carlos Ocaiia,
“vivimos un momento de transicion en el que toda-
via operan, aunque con menos fuerza, los motores
de la recuperacién pospandemia como el turismo,
mientras la economia vuelve gradualmente al pa-
trén de crecimiento anterior, guiado por la innova-
cién y la productividad, lo que favorecerd a las co-
munidades mds dindmicas’”.

En este sentido, el aumento de la poblacién acti-
va, gracias a lainmigracion, contribuye a explicar
que una comunidad como Asturias pase a cre-
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Tarragona

C.VALENCIANA

Alicante

Castellon

Valencia

cer a tasas cercanas a la media nacional, tras un
periodo de declive relativo. En las comunidades
del valle del Ebro, asi como en Galicia y también
Baleares, que tienen una tasa de paro reducida,
el aumento de la productividad y la capacidad
de atracciéon de nuevo talento, tanto nacional
como extranjero, seran determinantes para sos-
tener el crecimiento, y exigira un esfuerzo mayor
de inversién productiva, en capital humanoy en
vivienda.

Comunidad Valenciana

Por ultimo, cabe sefalar que el rango de las pro-
yecciones de crecimiento valenciano es variable
(entre el 2,7 %y el 3,3 %). En 2025, la Generalitat
lo establece en el 2,8 %, mientras que BBVA Re-
search considera que el PIB regional avanzo el
pasado afo un 3,6 %, situando la autonomia a la
cabeza de todas las demds en aumento previsto
del PIB muy por encima del promedio nacional.
En este contexto, la industria presenta un tono
“relativamente débil” segun el analisis de Funcas,
con un descenso del indice de produccion in-
dustrial del 1,5 % acumulado hasta septiembre,
aunque el moderado crecimiento del nimero
de afiliados en el sector apuntaria a una evolu-
cién menos negativa de lo que dicho indicador
sugiere, pero, en todo caso, inferior a la media
nacional, teniendo ademas un peso mas elevado
en su estructura productiva. Los indicadores de
servicios, por su parte, apuntan a una evolucién
en linea con dicha media.

La construccion seria el sector que presentaria un
crecimiento mas destacado, posiblemente el ma-
yor de todas las comunidades auténomas, impul-
sado tanto por la vivienda como por la obra pu-
blica, segun se desprende de la evolucién de los
visadosylalicitacién.Ademas, eslaregidon que pre-
senta un mayor ascenso en el nimero de afiliados
en dicho sector. Con lo cual, la tasa de desempleo
descenderia hasta un 11,7 % de media anual, to-
davia relativamente lejos de su minimo histérico
del 8,3 % alcanzado en 2006, a pesar de ser la co-
munidad donde mas ha crecido el empleo desde
2019. Esto se explica porque también es la regién
donde mas ha crecido la poblacién activa, y es
también una de las regiones donde mas peso ha
tenido la mano de obra inmigrante en el empleo
creado en los ultimos anos (un 79 % desde 2022).
Para 2026, la prevision de crecimiento del PIB de
la Comunitat Valenciana es de un 2,2 %, segun las
proyecciones de la Generalitat avaladas por la Al-
ReF, aunque BBVA Research prevé un incremento
mas optimista del 2,9 %, situdndola como una de
las regiones lideres en expansion econémica en
Espafa, impulsada por la demanda interna y la
ejecucion de fondos europeos.
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