COMUNIDADES

Crecimiento a distintas
velocidades:

el futuro economico de
Andalucia, Canarias,
Ceuta y Melilla

2026 sera un afio de luces y sombras en lo que a las perspectivas de crecimiento en Espafia se refie-
ren. Si bien la economia nacional se mantiene, a modo general, como la de mayor crecimiento de la

eurozona, parece que no permanecera inmune a los envites de los conflictos en Oriente Proximo.
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| impacto econémico de la severa inesta-
bilidad en Oriente Préximo tendra alcan-
ce global, aunque desigual. Y a pesar de
la notable fortaleza demostrada por la
economia espafola, afianzdndose por quinta vez
consecutiva como el pais de mayor crecimiento
en la eurozona (con proyecciones del 2,3 %-2,4 %
en 2026), no saldra indemne de la guerra entre
Israel e Iran.
El Gltimo informe de Previsiones Econémicas Mun-
diales (WEO, por sus siglas en inglés) difundido el
14 de abril por el Fondo Monetario Internacional
(FMI), rebaja dos décimas el incremento del Pro-
ducto Interior Bruto de Espana (PIB) para este

El reporte del FMI llega unas pocas semanas des-
pués de que el propio WEO cifrara el PIB espaiol
en 2,04 billones de ddlares al inicio de 2026 (unos
1,6 billones de euros). No es un dato baladi, pues
actualmente solo 13 paises rebasan esa cifra re-
donda. Espaia, que ocupa el puesto decimose-
gundo en el ranking, reivindica de esa manera su
posicién como una de las economias mas gran-
des del mundo.

No es el unico hito conseguido en lo que va de
ano. Espafna marcé un nuevo récord histdrico de
empleo en marzo de 2026, superando de media
la barrera de los 21,88 millones de afiliados a la
Seguridad Social, con 524.501 ocupados mas que

“Estamos
transformando el
mercado laboral

de nuestro pais:
hemos superado el
hito histoérico de 22
millones de afiliados
a la Seguridad
Social, tras sumar 2,2
millones de empleos
desde la reforma
laboral y 3,3 millones

afo, hasta el 2,1 %, y marcando asi una tendencia  hace un afoy 211.510 més solo en el Gltimo mes, desde 2018”
de desaceleracién en comparacidn con la subida  lo que lo convierte en el mejor mes de marzo des-
del 2,8 % del pasado ejercicio. de que hay registros. Ademas, la cifra de la serie
Espaiia Andalucia Canarias Ceuta Melilla
Evolucion del paro - 4/TR 2025 (miles) 2477 622,8 150,9 9,6 84
Tasa de paro - 4/TR 2025 (%) 9,93 14,66 12,63 22,21 23
IPC Tasa variacion interanual - diciembre 2025 (%) 29 2,8 2,8 3,5 2,8
IPRI Tasa variacion interanual - febrero 2026 (%) -7 -7,9 -31,3 n/d n/d
PIB interanual - 4/TR 2025 (%) 2,6 2,9 2,4 n/d n/d
Numero de viviendas hipotecadas - enero 2026 40.273 8.871 1.447 45 52
Variacion interanual hipotecas - enero 2026 (%) 6,3 19,2 -16,9 n/d n/d
Poblacién a 01/01/26 - Total 49.570.725 8.733.535 2.272.734 84.222 86.971
Poblacién a 01/01/26 - Hombres 24.333.210 4.300.926 1.121.253 42.467 43.437
Poblacion a 01/01/26 - Mujeres 25.237.515 4.432.609 1.151.481 41.755 43.534
Edad media de la poblacién a 01/01/22 44,09 42,78 4351 38,40 36,51
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Total 5.512.558 737.558 287.458 4.850 11.672
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Hombres 2.763.635 373.363 142.137 2.290 5.545
Poblacién extranjera a 01/01/22 - Mujeres 2.748.923 364.195 145.321 2.560 6.127
Esperanza de vida al nacimiento - 2024 84,01 82,82 82,79 81,6 81,66
Esperanza de vida a los 65 afos (2024) - Hombres 19,87 19 19,18 18,32 18,85
Esperanza de vida a los 65 afos (2024) - Mujeres 23,64 22,63 22,56 20,9 22,05

n/d: no hay datos
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desestacionalizada supera por primera vez en la
historia la barrera de los 22 millones de afiliacio-
nes. Asi, el mercado laboral ha sumado 523.579
trabajadores en el ultimo afio, y 80.274 solo en el
ultimo mes, todo ello descontando el efecto del
calendario.

“Estamos transformando el mercado laboral de
nuestro pais: hemos superado el hito histérico de
22 millones de afiliados a la Seguridad Social, tras
sumar 2,2 millones de empleos desde la reforma la-

Demanda del sector cocina
Millones €

@ 679,81

@ 184,79

® 6,73
6,33

Total Espana 3.957

boral y 3,3 millones desde 2018”, sefiala la ministra
Elma Saiz. “En menos de dos afios, hemos sumado
dos millones de afiliados de media. Es un dato muy
positivo que incluye varias cifras récord. En el mes
de marzo, se han registrado casi 10,4 millones de
afiliadas, la cifra mds alta de la serie’; explica la ti-
tular de Seguridad Social. Y anade que “también
se ha marcado un récord en afiliados extranjeros,
que superan los 3,15 millones por primera vez en la
afiliaciéon media” En concreto, el numero de traba-
jadores extranjeros en la serie original se situa en
3.151.563, que son 230.358 mas que hace un afo,
y representan ya el 14,4 % del total.

Espafa experimenta un crecimiento récord en
la ocupacién que, sin embargo, contrasta con el
estancamiento de la capacidad adquisitiva de
los salarios, principalmente por la inflacion: de
acuerdo a la OCDE, el poder adquisitivo de los
trabajadores en Espafa caera un 4,4 % este ano
debido al crecimiento general del nivel de precios
de consumo en una economia.

“Esta situacion se explica por un modelo econémico
basado en la acumulacién de empleo en lugar de
mejoras en la productividad, agravado por una ma-
yor carga fiscal sobre el trabajo. La principal priori-
dad no es solo seguir creando empleo, sino lograr
que venga también acompafado de mds capital
humano, mds inversién productiva, mejor asigna-
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cion de recursos y mayor difusion tecnoldgica. Sin
esa mejora, el avance del empleo seqguird siendo
una buena noticia, pero insuficiente para elevar de
forma duradera el bienestar de la sociedad esparo-
la y aprovechar todo su potencial de crecimiento’,
advierten desde BBVA Research.

Por otro lado, un estudio del Sindicato de los
Técnicos del Ministerio de Hacienda, Gestha, ad-
vierte de que la desigualdad econémica se ha dis-
parado en Espaia: las personas mas ricas ganan

Demanda del sector bano
Millones €

® 6,47
6,09

Total Espana 3.808

64 veces mas que la media de los declarantes del
IRPF, una brecha especialmente acusada en algu-
nas regiones.

“El crecimiento de la economia no estd siendo equi-
tativo, sino que se concentra en mayor proporcion
entre los mds privilegiados. Y es que, el aumento de
la contratacién no revela que haya una redistribu-
cién de rentas a pesar de los sucesivos incrementos
del salario minimo (SMI)”, sefala el informe. Por
eso, desde Gestha alertan de que “la extrema con-
centracion de rentas y riquezas es un riesgo para un
crecimiento econémico inclusivo y es un lastre para
la cohesidén social”. En primera posicion se encuen-
tra la Regién de Murcia, donde las personas ricas
ganan 89 veces mas que la renta media autonoé-
mica. A continuacién, Andalucia y Comunidad
Valenciana, que superan en mas de 70 veces a las
medias ingresadas en estas autonomias

En este contexto, vamos a analizar a continuacién
el panorama especifico de cuatro regiones: Anda-
lucia, Canarias y Ceuta y Melilla.

Andalucia

Como hemos mencionado anteriormente, en
Espafia, la incertidumbre geopolitica compensa
las sorpresas positivas de los datos de actividad
recientes, pero el impacto es heterogéneo por
region.

@ 654,21
® 177,83
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Los efectos de las ayudas para la reconstruccion
tras la Dana siguen apoyando el crecimiento en
la Comunidad Valenciana (3,0 %). A su vez, el di-
namismo de las exportaciones de servicios, tanto
turisticos como no turisticos, y el efecto refugio
frente a otros mercados turisticos impulsan a la
Comunidad de Madrid (2,7 %) Baleares y Canarias
(2,5 %). De hecho, las islas son las Unicas regiones
que en marzo se han revisado al alza con respecto
alo previsto en enero. Murcia (2,5 %) se podria ver
beneficiada por el impacto del gasto en defensay
la mejora del turismo nacional.

De acuerdo a las previsiones actualizadas, BBVA
Research estipula que Andalucia mantendra un
crecimiento sélido en 2026, situado en un gru-
po intermedio del ranking nacional (en torno al
2,4 %-2,5 %) y posicionandose por encima de la
media espanola y apoyado en el dinamismo del
consumo privado, la demanda interna y el turis-
mo, aunque anticipa una moderacién respecto a
anos anteriores. No obstante, es probable que el
avance a corto plazo se vea algo mas comprome-
tido debido a las inundaciones y los problemas
con las infraestructuras.

En este sentido, las compras realizadas con tar-
jetas, tanto espafiolas como extranjeras, cayeron
de forma relevante en las provincias andaluzas
afectadas por las lluvias intensas y las inundacio-
nes de principios de aio. El impacto fue temporal
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y el gasto repunté en los dias posteriores, pero
el retraso en la recuperacién de infraestructuras
puede continuar afectando a la influencia turisti-
caen laregion.

Por su parte, el aumento del consumo publico,
dado el crecimiento que se prevé en los sala-
rios de los funcionarios y la falta de medidas de
consolidacién por parte del Estado, favorecerian
en 2027 a comunidades con un mayor peso del
empleo publico, como Asturias (2,4 %), Andalucia
(2,4 %), Castilla- La Mancha (2,3 %), Extremadura
y la Regién de Murcia (2,2 %). Igual que el impul-
so por el gasto en defensa puede beneficiar a las
regiones con mayor peso de estas actividades; en
particular, Madrid y Andalucia.

La expansién del PIB per capita continuara en
Espafia en 2026 y 2027. En las CC. AA. con una
mayor contribucién de la poblaciéon extranjera
(Valencia, Aragén, Murcia o Madrid), sobresale la
importancia de la creacién de empleo y, en algu-
nas de ellas, de la tasa de actividad y la producti-
vidad. Por el contrario, la reduccion de la jornada
laboral y de la tasa de participacion explican la
menor contribucién en Extremadura, Andalucia y
Castilla-La Mancha.

Canarias
El archipiélago mantiene un crecimiento sélido,
sin embargo, encara una desaceleracién por la
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debilidad turistica. El consumo y el empleo sos-
tienen la actividad, con retos en vivienda, pro-
ductividad y energia. Grosso modo, asi se podria
resumir las previsiones actualizadas sobre las
Canarias, publicado por los analistas de BBVA Re-
search en abril.

En primer lugar, destacan que el aumento del PIB
podria haberse situado en el 3,4 % en 2025. El
fuerte avance de la afiliacion en la region se man-
tuvo gracias a la mejora observada en la parte fi-
nal del afio en las areas urbanas de Las Palmas y
Santa Cruz de Tenerife, pero con menos empuje
en el resto. Servicios publicos y privados, parti-
cularmente comercio, continuaron impulsando
el avance. La hosteleria pierde fuerza, aunque
resiste mejor de lo que se apuntaba hace unos
trimestres.
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Almeria Cordoba

Asimismo, hay una transicién hacia una mayor
dependencia de la demanda interna: los sectores
donde mejor se mantiene el consumo son aque-
llos que dependen mas del gasto de los hogares
canarios. La construccion inmobiliaria se acelera,
pero a un ritmo insuficiente dado el déficit de vi-
vienda en las islas.

En cuanto al afio en curso, se estima que el cre-
cimiento del PIB se habria situado en el 0,7 % en
el primer trimestre de 2026, en linea con el del
conjunto de Espafia, aunque por debajo de lo ob-
servado en trimestres anteriores. A largo plazo, se
prevé una desaceleracion, pero con incremento
del PIB sélido este afio (2,5 % en 2026 y 2,0 % en
2027).

Entre tanto, las exportaciones de servicios y el
turismo se desaceleran, pero continuaran au-

Granada Huelva
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El contexto
internacional
marca un clima de
incertidumbre en
las perspectivas
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mentando apoyadas por la inmigracién, la incer-
tidumbre geopolitica y aumentos en la producti-
vidad por hora. La menor intensidad en el uso de
energia supone para Canarias una ventaja com-
petitiva frente a regiones mas focalizadas en las
exportaciones de bienes.

Y la inmigracién continuara sosteniendo la crea-
cion de empleo (casi 40 % del total desde 2022).
La regularizacion de migrantes extraordinaria
impulsada por el Gobierno y que permitira a mas
de medio millén de personas obtener permiso de
trabajo y residencia en Espana, podria afectar a
alrededor de 28 mil personas en las islas.

Ceuta y Melilla
A fecha de abril de 2026, las dos ciudades au-
ténomas siguen posicionadas como las econo-

mias regionales con el PIB per capita mas bajo
de Espaia, lejos de la media europea y nacional,
con niveles de renta por habitante inferiores a
los 23.000 euros (Melilla 20.479 euros y Ceuta
22.751 en datos de contexto 2025/2026). Por
comparar, los datos recientemente actualizados
por Eurostat revelan que el PIB per capita de Es-
pafa se situd en 28.320 euros en el pasado ejer-
cicio.

Respecto al crecimiento, la economia de Ceuta
y Melilla encara 2026 con una perspectiva soste-
nida y de estabilidad presupuestaria, impulsada
por la consolidacién del hub de juego online. Si-
guiendo el modelo de Gibraltar, considerada una
de las capitales mundiales del juego online, las
dos ciudades norteafricanas ya acaparan el 61 %
por ciento de las licencias en Espafia.

La desigualdad
econdémica se dispara
a nivel nacional: las
personas mas ricas
ganan 64 veces mas
que la media de los
declarantes del IRPF
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Puntos de venta de BANOS

ANDALUCIA Almeria | Cadiz | Cordoba | Granada Huelva
GRUPO FONTANERIA/BANO
AUNA DISTRIBUCION 73 10 8 14 4 2
CEALCO
BRICO CENTRO

UNITTAS DISTRIBUCION VIRTUAL

GRUPOS MATERIALES CONSTRUCCION/BANO

BIGMAT 48 5 4 5 3 5
GRUP GAMMA

GRUPO [BRICKS
GRUPOS VERTICALES

EXPOSITORES
PORCELANOSA 11 1 3

En Ceuta, la facturacion de estas empresas ron-
dé el ailo pasado 7.500 millones de euros, con un
crecimiento del 12 % respecto a 2024. Ademas,
su aportacion al PIB autondémico superdé los 155
millones en 2023, constituyendo el 8,2 % de su
riqueza total.

Por otra parte, un informe elaborado por expertos

Canarias
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de la Universidad de Granada sobre el juego ‘on-
line’ en Melilla ha confirmado el enorme impacto
que esta industria tiene sobre la economia local.
Sien 2022 generd 19,8 millones de euros, en 2024
(los ultimos datos conocidos) se incrementd has-
ta los 51,6 millones como resultado de la activi-
dad directa de las empresas, el efecto sobre otros
sectoresy la repercusion en el conjunto local. Este
peso econémico se traduce en una contribucién
del 4,58 % al PIB de la ciudad.

El estudio destaca ademas el impacto en provee-
dores locales y empresas auxiliares de servicios
tecnoldgicos, asesoria juridica y fiscal, telecomu-
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nicaciones, verificacion de identidad, pagos elec-
trénicos o marketing digital.

En definitiva, las perspectivas econdmicas, tanto DATOS ESTADISTICOS MUNICIPALES

a nivel nacional como regional, son favorables '."‘ Presentamos los datos estadisticos e indicadores socioeconémicos més representativos agrupa-
de cara a los préoximos meses. Sin embargo, pre- dos por comunidades auténomas y desglosados por provincias.

sentan desafios estructurales ain por resolver en ® @ Poblacion. Es la correspondiente al Padrén de 1 de enero de 2025 (poblacién de derecho). A
un contexto internacional marcado por la incer- Ih nivel nacional alcanza una cifra total de 49.077.984 personas. Un 89 % de ellas se concentra en

tidumbre.l los municipios de mas de 1.000 habitantes. Fuente: INE.

e Tasa de paro. Es el porcentaje de poblacion activa desempleada en edad legal de trabajar (entre
los 16 'y 65 afios) respecto a la poblacién total de la misma edad en el primer trimestre de 2025.
Fuente: INE.

) Cuota de Mercado. ndice que expresa la capacidad de consumo comparativa de los municipios, re-
Melilla ferida a 1 de enero de 2025. La cuota de mercado de los municipios se elabora mediante un modelo
equivalente a un promedio de numeros indices de las siguientes seis variables: poblacién, nimero de
0g® 83.512 5 87.001 teléfonos, automoviles, camiones, oficinas bancarias y actividades comerciales minoristas. Estos nime-
'.‘ : '.‘ : ros indices expresan la participacion (en tanto por 100.000) que corresponde a cada municipio sobre
una base nacional de 100.000 unidades. Es decir, la capacidad de consumo de un municipio se mide no
@6‘ 39.662 - &‘ 46.935.. solo en funcién de la importancia de la poblacion, sino también en funcion del poder adquisitivo de la
°0 (X misma, que viene representado por las cinco variables restantes indicadas.
& 26% & 266%

A o17% A o.16%

'396‘ Parque automovilistico matriculado a 31 de diciembre de 2024. Fuente: DGT.
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